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FID, Sociedad Anénima (S.A.)
Una empresa del Grupo Silva Internacional, S.A. (SINSA)
Suplemento de actualizacion del prospecto informativo

Moneda Tipo de emisiones Monto total autorizado
Valores desmaterializados de
Dolares americanos renta fija. Papel Comercial y/o US$10,000,000.00
Bonos.

FID es una Sociedad Anénima constituida en la ciudad de Managua, Capital de la Republica de
Nicaragua el dia 4 de febrero de 2015 e inscrita el dia 23 de febrero de ese mismo afio. La actividad
principal de la compafiia, que opera bajo la marca “CREDEX” es el otorgamiento de créditos, tales
como financiamientos de bienes o servicios a través de una red de comercios afiliados, créditos
comerciales y personales.

Los valores desmaterializados de renta fija emitidos por FID, S.A. representan una promesa unilateral
e irrevocable de pago por parte del suscriptor de estos. Los valores otorgaran al beneficiario todas
las prestaciones y derechos descritos en el presente documento.

Puesto de Bolsa Representante, estructurador y agente de pago.
Il

INVERCASA

El tiempo limite para colocar las emisiones del presente programa de renta fija es de cuatro (4)
afios contados a partir de la fecha de autorizacion de este por parte de la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF).

Citas de autorizacion y registro del programa de emisiones:

Citas de autorizacion y registro del programa de Citas de autorizacion
emisiones. del aumento en el
monto del programa.
Superintendencia Inscripcion No. 0445, en el Registro de Valores que | Resolucién No. 0493
de Bancos y de lleva la Superintendencia de Bancos y de Otras | del Superintendente
Otras Instituciones | Instituciones Financieras (SIBOIF), de conformidad | de Bancos, del 21 de
Financieras con la Resolucién No. 0482 del Superintendente de | septiembre del 2022.
(SIBOIF). Bancos, del 11 de octubre del 2021.
Bolsa de Valores de | Acta de Junta Directiva No. 355 del 27 de julio del Acta de Junta
Nicaragua (BVN). 2021. Directiva No. 367 del
26 de julio 2022,

"LA AUTORIZACION Y EL REGISTRO PARA REALIZAR OFERTA PUBLICA NO IMPLICA
CALIFICACION SOBRE LA EMISION NI LA SOLVENCIA DEL EMISOR O INTERMEDIARIO, ANTES
DE INVERTIR CONSULTE LA INFORMACION DEL EMISOR Y LA EMISION CONTENIDA EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO DE ACTUALIZACION DEL PROSPECTO”

“LA AUTORIZACION DE ESTOS VALORES POR LA BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA (BVN)
NO IMPLICA RESPONSABILIDAD ALGUNA A CARGO DE ESTA INSTITUCION A CERCA DEL PAGO
VALOR Y RENTABILIDAD NI COMO CERTIFICACION DE LA SOLVENCIA DEL EMISOR”

o

Managua, Nicaragua. 21 de Septiembre de 2024,




FID, S.A. Suplemento de actualizacién del prospecto informativo. 2024.

Pagina 2 de 173, Suplemento de actualizacién del prospecto.



O ﬁd FID, S.A. Suplemento de actualizacién del prospecto informativo. 2024.

CO A “NOTAS IMPORTANTES PARA EL INVERSIONISTA”

“informacion relevante relatlva al emisor, asi como los riesgos asociados tanto a la emision
como al emisor. La informacidn contenida en el prospecto es de caracter vinculante para el
emisor, lo que significa que éste sera responsable legalmente por la informacién que se
consigne en el mismo.

Consulte los comunicados de Hechos Relevantes que realiza el emisor sobre los
acontecimientos que pueden incidir en el desempefio de la empresa y los informes
financieros periddicos. Complemente su anélisis con la calificacion de riesgo actualizada
por las empresas calificadoras de riesgo.

El comportamiento y desempefio de las empresas emisoras a través del tiempo no
aseguran su solvencia y liquidez futura. La inversion que realice sera Unicamente por su
cuenta y riesgo.”

En cumplimiento a lo establecido en la Resolucion N°CD-SIBOIF-1046-1-MAR13-2018 de
fecha 13 de marzo de 2018, NORMA DE REFORMA DE LOS ARTICULOS 16 Y 17; Y DE
LOS ANEXOS I Y lll DE LA NORMA SOBRE OFERTA PUBLICA DE VALORES EN
MERCADO PRIMARIO, dictada por El Consejo Directivo de Ia Superintendencia de Bancos
y de Ofras Instituciones Financieras (SIBOIF), el presente documento constituye el
“SUPLEMENTO DE ACTUALIZACION DEL PROSPECTO” del Programa de Emisiones de
Bonos y Papeles Comerciales de FID, S.A. y se indican las secciones, apartados o
fragmentos del prospecto original que fueron modificados del prospecto original. La
informacion contenida en el presente SUPLEMENTO DE ACTUALIZACION DEL
PROSPECTO es de carécter vinculante para el emisor, lo que significa que este sera
responsable legalmente por la informacion que se consigne en el mismo.

La finalidad del presente SUPLEMENTO DE ACTUALIZACION DEL PROSPECTO es
facilitar el proceso de colocacion de los valores inscritos en la Superintendencia,
manteniendo la calidad de la informacion que reciben los inversionistas para la toma de sus X

decisiones”
\ M
\ \
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/
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macion sobre las emisiones, la oferta e identificacion de los directores,
tes y asesores involucrados en el proceso de Oferta Publica.

5 e
EAhln ormacion sobre el programa de emisiones.

aracteristicas generales del programa de emisiones.

~ Modificaciones realizadas: Se actualiza el detalle de las caracteristicas del programa

de emisiones, especificamente; la calificacion de riesgo.

del programa de emisiones

Emisor FID, S.A.

Clase de Valores Papel Comercial y Bonos

Nombre del programa Programa de emisiones de Valores Estandarizados de Renta Fija de FID, S.A.
de emisiones

Monto total autorizado La emisién no excedera un monto maximao colocado de US$10,000,000.00

{Diez millones de Délares)

Cardcter de la colocacion

Las emisiones que se realicen como parte del programa podran ser revolventes, es decir, que los pagas
que se realicen por el venciiento o amortizacién, de estas emisiones se restituiran al saldo del
programa sin colocar, de modo que el emisor pueda negociar otras emisiones partiendo del monto
disponible como resultado de la revolvencia.

Moneda del programa
de emisiones

Los valores se emitirdn en Délares de los Estados Unidos de América.

Valor de los titulos

Los valores se emitiran en denominaciones de U$$1,000.00 (Mil Ddlares).
El monto minimo de inversién inicial es de US$5,000 (Cinco mil Délares).

Plazo para la colocacion
del programa de emisiones

Cuatro (4) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por parte de la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF).

Monto de cada Serie

Plazo de cada Serie

Tasa de interés

Fecha de emision
de cada Serie.

Los montos, plazos, tasa de interes, fecha de emision, fecha de vencimiento, codigo ISIN y codigo
Nemotecnico de cada serie, se daran a conacer de previo a la colocacion en el medio y el plazo que

Fecha de vencimiento
de cada Serie.

defina el Superintendente.

Cédigo ISIN

Cddigo Nemotécnico

Precio

Los Valores serédn vendidos a la par, con premio o descuento de acuerdo a las condiciones
del mercado

de los Titulos

Periodicidad de pago Interés mensual y principal al vencimiento de cada serie.

Forma de representacién Valores desmaterializados

Ley de circulacion Emisidn desmaterializada

Faorma de colocacién Mediante la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN), a travez de los Puestos de Bolsa autorizados

para operar en el pais.

Garantias

FID, S.A. mantendra cartera de crédito tipo "A", libre de cualquier gravamen hasta por un monto
equivalente al monto colocado del programa como garantia de los valores emitidas ante los
inversionistas que participen en el programa de emisiones.

Uso de los fondos

Las fondos captados seran utilizados para el financiamiento del capital de trabajo de la empresa
emisora, exclusivamente para su colocacién en cartera de créditos.

Opcidn de recompra No aplica.
e » FID, S.A.
Calificacion de Riesgo. Calificacién Anterior Calificacidn Actual Programa
Maoneda Moneda Perspectiva Moneda Moneda Perspectiva | de Bonos
Ze;:la dem ratiﬂc:clén: '25‘/09/202‘ 3 nacional extranjera nacional extranjera
alifleacién en base a fl
no auditada a junio 2024, Largo plazo scr BBB+ (NIC) Beigble scr BBB+ (NIC) B scr BBB+ (NIC)
Corto plazo SCR 3 (NIC) SCR 3 (NIC) SCR 3 (NIC)

4
a/\,
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yrente a las Garantias del programa de emisiones.

( $fid)
\ 1.1.2 Rei

X il . . e
\@ffgﬁéacwnes realizadas: Se actualiza el detalle del cuadro de la clasificacién de la
cartera.

A efectos de garantizar el programa de emisiones, FID, S.A. se compromete a mantener,
en todo momento mientras hubiere valores colocados, cartera de crédito tipo “A”, libre de
cualquier gravamen hasta por un monto directamente equivalente al monto colocado del
programa de emisiones, lo anterior como garantia de los valores emitidos ante los
inversionistas que participen en el programa de emisiones.

A efectos de garantizar el cumplimiento de lo anterior, el emisor elaborara y presentara
junto con los estados financieros internos trimestrales un reporte de la clasificacion de la
cartera de créditos el cual incluira también para cada clasificacion o categoria la porcién
aquella que se encuentre cedida en garantia mobiliaria (prenda), en caso de gue el emisor
hubiere constituido cualquier tipo de garantia mobiliaria (prenda) sobre la cartera.

A continuacién, se presenta un detalle de la clasificacion de la cartera en los ltimos tres
(3) periodos fiscales tomado de las notas de los estados financieros auditados y a junio
2024 tomado de los estados financieros internos, respectivamente.
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/31 de diciembre 2021 (Auditado) Consumo Microcrédito Desarrolio Total Neto
Clasificacion de riesgo Empresarial
A1 - Crédj /riesgo normal C$ 254954609 |C$ 39,897,505 | C$ - C$ 294,852,114
Wifé riesgo normal c$ 3,033,574 | C$ 5,641,020 | C$ 175,489,836 | C$ 184,164,430
B Crédito de riesgo potencial C$ 14,718,813 | C$ 330,270 | C$ - C$ 15,049,083
C - Crédito de riesgo real de pérdidas esperadas Cc$ 4,951,865 C$ 87,783 | C$ - Cc3 5,039,648
D1 - Credito de alto riesgo de pérdidas significativas c$ 2,748,695 | C$ - C$ - cs 2,748,695
D2 - Crédito de alto riesgo de pérdidas significativas c$ 1,513,024 | C$ - Cs - Ccs 1,513,024
D3 - Crédito de alto riesgo de pérdidas significativas c$ 597,030 | C$ - C$ - Cc$ 597,030
E - Créditos irrecuperables c$ - | C$ - _|C8 - C3 -

Total general

C$ 282,517,610

C$ 45,956,578

C$ 175,489,836

C$ 503,964,024

31 de diciembre 2022 (Auditado) Consumo Microcrédito Desarrollo Total Neto
Clasificacién de riesgo Empresarial
A1 - Crédito riesgo normal C$ 395,261,626 | C$ 34,803,083 | C$ - C$ 430,064,708
A - Crédito riesgo normal c$ 4,482,929 | C$ 16,902,883 | C§ 146,036,196 | C$ 167,422,008
B - Crédito de riesgo potencial C$ 26,379,667 | C$ 883,532 | C$ - C$ 27,263,199
C - Crédito de riesgo real de pérdidas esperadas C$ 6,311,575 | C$ 31,750 | C3% 13,497,661 | C$ 19,840,986

D1 - Crédito de alto riesgo de pérdidas significativas C$ 2,509,959 | C$ - Cs - cs 2,509,959
D2 - Crédito de alto riesgo de pérdidas significativas cs$ 1,539,381 | C$ 58,766 | C$ - c3$ 1,598,147
D3 - Crédito de alto riesgo de pérdidas significativas c$ 494,736 | C$ - Cs - c$ 494,736
E - Créditos irrecuperables Cc$ 1| C$ - | C$ - |C8 1

Total general

C$ 436,979,874

C$ 52,680,014

C$ 159,533,857

C$ 649,193,745

31 de diciembre 2023 (Auditado) Consumo Microcrédito Desarrollo Total Neto
Clasificacion de riesgo Empresarial

A1 - Crédito riesgo normal C$ - c$ - C$ - [o}: -
A - Crédito riesgo normal C$ 465,186,418 | C$ 34,814,483 | C$ 235,024,003 | C$ 735,024,314
B - Crédito de riesgo potencial c$ 7,228,403 | C$ 1,107,528 | C$ 213,715 | C% 8,549,646
C - Crédito de riesgo real de pérdidas esperadas Cc$ 4,663,710 | C$ 9,293 | C$ - c$ 4,673,003
D- Crédito de alto riesgo de pérdidas significativas c$ 4,669,848 | C$ 15,748 | C$ - Cc$ 4,685,596
E - Créditos irrecuperables C$ - Cc$ - C$ - Cc$ -

Total general

C$ 481,748,379

C$ 35,947,062

C$ 235,237,748

C$ 752,933,159

C - Crédito de riesgo real de pérdidas esperadas
D - Crédito de alto riesgo de pérdidas significativas
E - Créditos irrecuperables

c$ 4,138,000
C$ 10,928,000
C$ 253,000

C$ 392,000
C$ 68,000
C$ 22,000

Cs 1,313,000
C$ 1,058,000
C$ =

30 de.]umo‘?024 (lr.nterno) e Microcradito Desarrollo Total Neto
Clasificacion de riesgo Empresarial
A - Crédito riesgo normal C$ 467,333,000 | C$ 44,779,000 | C$ 240,998,000 | C$ 753,110,000
B - Crédito de riesgo potencial C$ 10,272,000 C$ 2,155,000 C$ 997,000 | C$ 13,424,000

c$ 5,843,000
C$ 12,054,000
C$ 275,000

m:tal general

C$ 492,924,000

C$ 47,416,000

C$ 244,366,000

C$ 784,706,000
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po de cgmbio de 36.6243 del corte. El porcentaje de cobertura del programa es el

siguientey”
N

A\
\
‘\ ( A I el/30 de junio 2024 se encuentra cedida U$2.23MM equivalente a C$81.85MM al
\ i

2
“="Fotal Cartera tipo A C$ 753,110,000
(-) Mondo cedido de la cartera de créditos categoria A C$ 81,848,000
(=) Disponible para el programa de emisién en cérdobas (C$) C$ 671,262,000
(=) Disponible equivalente en délares (U$) U$ 18,328,323
Monto del programa de emisiones U$ 10,000,000
Nivel de cobertura del programa de emisiones (Veces) 1.83 Veces

Asimismo, mientras hubiere valores colocados FID, S.A. se compromete ante los
inversionistas que participen en el programa de emisiones a no pagar dividendos a sus
accionistas comunes con el objetivo de reforzar el patrimonio de la compaiia.

Sera responsabilidad de la administracién de FID, S.A. que de la reserva de la cartera de
créditos tipo “A” y el cumplimiento del compromiso de no pago de dividendos, den mencion
los auditores externos independientes y el agente calificador de riesgo en sus informes de
auditoria e informes de calificacion, respectivamente, en todo periodo en que hubiere
valores colocados del presente programa de emisiones.

Asimismo, en el enlace que se detalla a continuacion el publico inversionista puede
consultar en cualquier momento la informacion de la cartera de FID, S.A. /\K
N

http://www.conami.gob.ni/index.php/est-reportes
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‘;Iificacién de Riesgo.!

altimo informe emitido por la sociedad calificadora.

La agencia calificadora de riesgo; Sociedad Calificadora de Riesgo (SC Riesgo), en base a
informacién financiera no auditada a junio 2024, en sesién ordinaria numero: 4102024 y con
fecha de ratificacién 25 de septiembre de 2024, acordé otorgar al emisor la siguiente
calificacion de riesgo.

FID, S.A. Calificacién de riesgo emitida por SC Riesgo

Calificacion anterior Calificacién actual*
Moneda Moneda | Perspectiva | Moneda Moneda | Perspectiva | Programa
Nacional | Extranjera Nacional | Extranjera de Bonos
Largo
Plazo scr BBB+ (NIC) scr BBB+ (NIC) scr BBB+
Estable Estable
Corto
Plazo SCR 3 (NIC) SCR 3 (NIC) SCR 3

*La calificacién actual no varié con respecto a la anterior.
Explicacion de la calificacion otorgada.

> Largo Plazo: scr BBB+ (NIC): Emisor y/o emisiones que cuentan con una suficiente
capacidad de pago de capital e intereses en los términos acordados. Susceptible de
deterioro ante cambios en el emisor, la industria o la economia. Nivel Satisfactorio.

» Corto Plazo: SCR 3 (NIC): Emisor y/o emisiones a Corto Plazo que tienen buena
capacidad de pago de capital e intereses dentro de los términos y plazos pactados. Sus
factores de riesgo se verian afectados en forma susceptible de leve deterioro ante
posibles cambios en el emisor, la industria o la economia. Nivel Bueno.

> Perspectiva: Estable. Se percibe una baja probabilidad de que la calificacion varie en
el mediano plazo.

Las calificaciones desde “scr AA (NIC)” a “scr C (NIC)” y desde “SCR 2 (NIC)” a “SCR 5

(NIC)” pueden ser modificadas por la adicién del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar

la posicion relativa dentro de las diferentes categorias. El detalle de toda la escala de

calificacion que utiliza la Calificadora podrd ser consultado en su pagina wety\
N

WWW.Scriesgo.com

1 Ver en los anexos el informe completo de la calificacién de riesgo emitido por SC Riesgo.
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De conformig éld al articulo 24 de la Resolucién N°: CD-SIBOIF-579-2-ABRI1-2009, “Norma
Wédades Calificadoras de Riesgo”, la opinion sobre la calificacién de riesgo

asignada a los valores y a los emisores de estos sera actualizada con una frecuencia
minima de seis (6) meses.

La opinion de la calificacién de riesgo esta disponible al publico inversionista por medios
fisicos (copias impresas) y electronicos en la pagina web del emisor, de la sociedad
calificadora, la bolsa de valores y los puestos de bolsa representantes del emisor.

1.1.4 Costos de la emisién y su colocacion.

» Derecho de registro del programa de emisiones en la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras (SIBOIF). De acuerdo con lo estipulado en el articulo 4
(Tarifas), numeral 4 (Registro de emisiones de valores nacionales), inciso a (Para
negociacion en mercado primario), sub-inciso 1 (Valores representativos de
instrumentos de deuda), item i (Emisiones con un plazo de vencimiento de hasta cinco
afos) de la Resolucion N° CD-SIBOIF-505-3-OCTU24-2007 de fecha 24 de octubre de
2007, Norma sobre tarifas del registro de valores de la Superintendencia de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras el costo del registro del programa sera el 0.025%
sobre el monto total autorizado del mismo.

» Cuota anual por mantenimiento del registro del programa de emisiones en la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (SIBOIF). De acuerdo
con lo estipulado en el articulo 4 (Tarifas), numeral 3 (Emisores de valores cuyas
emisiones se encuentren vigentes) de la Resolucion N° CD-SIBOIF-505-3-OCTU24-
2007 de fecha 24 de octubre de 2007, Norma sobre tarifas del registro de valores de la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, se establece una
cuota anual por actualizacién equivalente en moneda nacional, segun cambio oficial, a
cien délares de Estados Unidos de América (US $100.00).

> Derecho de inscripcién del programa de emisiones en la Bolsa de Valores de Nicaragua
(BVN). La comisidn por tramite de inscripcion de una emisién o actualizacién de
prospecto es de setecientos dolares netos (US$700.00), pagaderos al momento de
registrar la emisién. Referencia legal: Circular de la Bolsa de Valores de Nicaragua
(BVDN), nimero PB11-2013 de fecha 19 de diciembre de 2013.

» Cuota anual por mantenimiento del registro del programa de emisiones en la Bolsa de

Valores de Nicaragua (BVN). Equivalente a setecientos dolares netos (U$700.00). \ /
Referencia legal: Circular de la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVDN), niimero PB11- {X

2013 de fecha 19 de diciembre de 2013. ‘
N0
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> Comision de colocacion a favor de la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN):
a) 0.50% anual para series con plazo de hasta 299 dias.
b) 0.30% para series con plazo entre 300 y 720 dias.
c) 0.25% fija para series con plazos superior o igual a 721 dias.

» Comision de colocacion en mercado primario. Esta comisién sera del uno por ciento
(1.00%) anual sobre el monto efectivamente colocado y sera deducida, posterior a
captar los recursos del publico y de previo a entregar los recursos a el emisor. La
distribucion de la comisién de colocacién entre el puesto de bolsa comprador y
vendedor, respectivamente, se realizara de la siguiente manera:

e Para el mecanismo de colocacién por ventanilla:

v" Comision de colocacion del puesto de bolsa representante del emisor
(vendedor). En el mecanismo de colocacion por ventanilla esta comision podra
ser de hasta un maximo del 95% de la comision total sobre el monto colocado.

v Comisién de colocacion del puesto de bolsa representante del inversionista
(comprador). En el mecanismo de colocacion por ventanilla esta comision podra
ser desde un minimo del 5% de la comision total sobre el monto colocado.

» Para el mecanismo de colocacion por subasta, el cien por ciento (100%) de la
comisién de colocacion le corresponde al puesto de bolsa representante del
inversionista (comprador), de conformidad con las disposiciones de la Bolsa de
Valores de Nicaragua (BVN).

Tanto para el mecanismo de colocacion por ventanilla, como por subasta, la liquidacién
de la comisién de colocacion sera realizada mediante la boleta que para tal efecto se
emita desde el sistema de negociacién de la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN).

> Todos estos costos y comisiones mencionados en este apartado son asumidos en su
totalidad por el emisor de los valores, en consecuencia, ninguno de ellos afecta el preci
y el rendimiento de los inversionistas que participen de la emisién.
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Ofid)

1.2 ldenyficacién de los directores, gerentes y asesores involucrados con el
[y_ééso de oferta publica.

~

~N——

Modificaciones realizadas: Se actualiza al personal involucrado con el proceso de
oferta publica.

A continuacion, se muestra los directores, gerentes, y asesores involucrados en el proceso
de oferta publica y una breve descripcién de las funciones desempefiadas por cada uno
de estos, tanto del personal de FIDSA como de INVERCASA.

Funcionarios FID, S.A.

Nombre Cargo Actividad desempefada

Lic. Yamil Zeleddn de la Representacion del emisor en el marco del programa de
Gerente General :
Liana emisiones.

Liz. Lesnsi Benoit Gerente de Operaciones y [Proporcién de informacion financiera, legal y administrativa

Finanzas Regional para la elaboracion del prospecto.
Lic. Gustavo Adolfo Talavera ) Elaboracion, revision y analisis de la informacion legal,
Asesoria legal externa e :
Matus servicios notariales.
PricewaterhouseCoopers Auditores externos Llevar a cabo la practica de la auditoria sobre la informacion
(PWC) independientes financiera de FID, S.A.
Funcionarios INVERCASA Puesto de Bolsa
Nombre Cargo Actividad desempefiada
Lic. Emiflans Maraniss Bracidenis Coordm.aldor de Ig gstratggla de estructuracion, mercadeo,
colocacidn y administracion de los valores.
Lic. Jenny Parrales o —— Apoyo en la estrategia de estructuracién, mercadeo,

colocacién y administracion de los valores.

Apoyo en la estrategia de estructuracion, mercadeo,

Lic. Luis Alberto Rodriguez Vice Gerente General o - s
colocacion y administracién de los valores.

Gerente de Finanzas Coordinador de las actividades de registro del programa de

Lic. Nadir Saballos ) o - S b
Corporativas emisiones, labores de estructuracion y administracion,
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isis de los estados financieros.

lisis de los estados financieros auditados.

‘Modificaciones realizadas: Se actualiza el analisis de los estados financieros
auditados de los ltimos tres (3) afios.

A continuacion, se realiza un analisis de los principales indicadores financieros y operativos
del desempefio de FID, S.A., haciendo uso de las razones financieras aplicadas a la
informacién financiera histérica contenida en los informes de los auditores externos
independientes de los periodos 2021, 2022 y 2023, respectivamente.

La firma de auditores externos que llevo a cabo el ejercicio de la auditoria de los tres (3)
uUltimos cierres fiscales de FID, S.A. fue PricewaterhouseCoopers (PWC). Los informes
completos de los auditores externos independientes para los ultimos tres (3) cierres fiscales
se presentan en los anexos.
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tados financieros auditados.

lance General.

Auditados Auditados Auditados
Balance General 2021 2022 2023

isponibilidades. CS 80,337,207 CS 87,898,499 C(CS 89,611,097
Inversiones negociables y al vencimiento (Neto) CS 88,966,919 C$ 129,870,070 C$ 16,603,721
Cartera de Creditos (Neta). C$ 503,964,026 CS 649,193,745 C$ 752,933,159
Bienes recibidos en recuperacién de créditos. cs - cs 871,677 CS$ 13,746
Otras Cuentas por Cobrar. CS 57,897,053 C$ 129,499,887 C$ 81,674,795
Inmuebles, mobiliarios y equipos (Neto). cs 4,878,551 CS$ 5,849,021 C$ 6,512,421
Otros Activos, neto. cs 20,026,217 CS 37,949,106 CS$ 47,614,053
Total Activos C$ 756,069,973 C$ 1,041,132,005 CS 994,962,992
PASIVOS
Obligaciones financieras CS 114,039,051 CS 205,524,081 CS 226,848,721
Obligaciones con Instituciones Financieras CS 284,285,757 CS 349,510,094 CS 252,957,312
Otras cuentas por pagar CS 42,651,288 C$ 102,288,430 C$ 96,737,337
Provisiones cs$ 12,912,591 CS 16,471,169 CS 13,762,907
Otros pasivos cs - cs 5 cs =
Total Pasivos C$ 453,888,687 C$ 673,793,774 C$ 590,306,277
PATRIMONIO
Capital Social Ccs 14,534,359 CS 14,534,359 CS 14,534,359
Aportes adicionales de capital CS 64,280,085 CS 64,280,085 CS 64,280,085
Reservas patrimoniales cs 16,155,024 CS 26,124,051 CS$ 31,721,824
Resultados Acumulados C$ 207,211,818 C$S 262,399,736 C$ 294,120,447
Resultados del Ejercicio cs - cs - cs$ =
Total Patrimonio C$ 302,181,286 C$ 367,338,231 C$ 404,656,715
Total Pasivos + Patrimonio C$ 756,069,973 C$ 1,041,132,005 CS$S 994,962,992
Casila de Verificacion cs - Ccs - cs -

. . "N
Balance General (Cifras en millones de C$) w‘(\
C$ 1,041 C$ 995 Z
$ 674
$ 590
$ 405
‘-:‘. ’ " 1{
el e v

2022 2023
B Activos (CSMM) OPasivos (C$MM)  mPatrimonio (C$MM)

Pagina 18 de 173, Suplemento de actualizacién del prospecto.



FID, S.A. Suplemento de actualizacién del prospecto informativo. 2024.

stado de Resultados.

Auditados Auditados Auditados
Estado de Resultados 2021 2022 2023

\\ os Financieros por: C$ 163,656,995 C$ 200,437,580 C$ 228,768,177
=~ —“Disponibilidades cs$ 897,522 C$ 1,046,034 CS 1,382,737
Inversiones Negociables y al Vencimiento csS 9,765,460 CS 10,600,029 CS 3,428,113
Cartera de Creditos CS 143,438,875 C$ 177,546,116 CS 216,372,654
Diferencia Cambiaria cS 9,555,138 CS$ 11,245,401 C$ 7,584,673
Gastos Financieros. -C$ 24,705,657 -C$ 38,292,375 -C$ 46,803,903
Obligaciones Financieras -C$ 892,366 -CS 17,088,938 -CS 21,531,934
Obligaciones con Instituciones Financieras. -CS 18,269,787 -C$S 13,274,049 -CS 18,748,697
Diferencia Cambiaria. -CS$ 5,535,062 -CS$ 7,929,388 -CS 5,976,872
Otros gastos financieros -C$ 8,442 CS - -CS 546,400
Margen Financiero Bruto. C$ 138,951,338 C$ 162,145,205 C$ 181,964,274
Provision por incobrabilidad de cartera. -C$ 22,093,044 -CS 25,424,497 -CS 71,662,857
Ingresos por recuperacion de cartera saneada. CS 22,644,099 CS 27,753,591 C$ 28,566,449
Margen Financiero, neto. C$ 139,502,393 C$ 164,474,299 C$ 138,867,866
Ingresos Operativos Diversos. CS 76,217,930 C$ 101,795,253 C$ 132,584,340
Gastos Operativos Diversos. -CS 31,053,047 -CS 41,250,286 -CS 48,811,904
Resultado Operativo Bruto. CS$ 184,667,276 C$ 225,019,266 C$ 222,640,302
Gastos de Administracion. -C$ 111,360,190 -C$ 131,134,033 -C$ 163,521,403
Resultados antes de IR C$ 73,307,086 C$ 93,885,233 C$ 59,118,899
Impuesto sobre la Renta (IR) -C$ 21,970,204 -CS 28,728,288 -CS 21,800,415

Resultado del Ejercicio CS 51,336,882 C$ 65,156,945 C$ 37,318,484 )(‘

Estados de Resultado (Cifras en millones de C$) LN
C$ 229 5\@
C$ 200 -
C$ 164 ¢ LK
C$139 3 164 r—iE$ 139
c$6
~C$ 51 i5
2021
Bingresos Financieros DOMargen Financiero Bruto
BMargen Financiero Neto BResultado del Ejercicio

Péagina 19 de 173, Suplemento de actualizacion del prospecto.



e e— T

/d 4
/ d FID, S.A. Suplemento de actualizacién del prospecto informativo. 2024.
A\ £72
L Ofid
2.1

A1 Razén de liquidez inmediata.

Indices financieros.

ndices financieros de liquidez.

Se obtiene al dividir las disponibilidades de efectivo entre los Activos totales. Este indicador
mide las “veces” que representan los activos liquidos con respecto a los activos totales de

la empresa.

Entre mayor sea, mayor es la participacién de las disponibilidades de efectivo en relacién
con los Activos totales de la empresa, las disponibilidades constituyen los recursos liquidos
de la empresa para atender sus obligaciones a corto plazo. Las disponibilidades de FID,
S.A. estan compuestas por los fondos disponibles en moneda nacional y extranjera
depositados en caja y bancos.

A continuacién, se presentan los resultados de la razén de liquidez inmediata de FID, S.A.
de los ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados financieros auditados.

LIQUIDEZ 2021 2022 2023
Liguidez Inmediata (%) 10.6% 8.4% 9.0%

En los ultimos tres (3) afios la razén de liquidez inmediata muestra un comportamiento
estable, promedia un valor de 9.4% con una desviacién estandar ajustada de solo 1.13%.
El valor de 9.0% obtenido en el periodo 2023, significa que por cada C$100 que la

compania registra en activos totales, posee C$9 en recursos liquidos, es decir en cajay
bancos. A

,H\

Liquidez Inmediata />’<G

10.6%
im"\‘*\'»k%_ 3.4, 9.0%
C$8 C$ 84 C$9¢
2021 2022 2023
C—Efectivo (CSMM)  ———Liquidez Inmediata (%)
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ar con mayor precision la capacidad general de pago de todas las obligaciones
}esa se ha procedido a cuantificar un indice de liquidez total, considerando los

activos d ' intermediacion, compuestos por las disponibilidades, la cartera neta de créditos
N\ y las offas cuentas por cobrar sobre el total de los pasivos de la institucion. El resultado del
mdicador se expresa en “veces” y representa las veces que los activos antes mencionados
representan los pasivos totales de la empresa.

Si el resultado es mayor que 1 significa que los activos de intermediacion son mayores que
los pasivos totales, si es menor que 1 significa que la empresa posee mas obligaciones
que recursos para el pago de estas, si es igual a 1 significa que estos son iguales.

A continuacién, se presentan los resultados de la razon de liquidez total de FID, S.A. de los
ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados financieros auditados.

LIQUIDEZ 2021 2022 2023
Liquidez Total (Veces) 141 1.29 1.57

En los dltimos tres (3) afios la razén de liquidez total muestra un comportamiento estable,
promedia un valor de 1.42 con una desviacién estandar ajustada de solo 0.14. El valor de
1.57 veces obtenido en el periodo 2023, significa que por cada C$100 que la compafiia
registra en pasivos totales, posee C$157 en activos de intermediacion.

~

N

Liquidez Total /JL\

11
.09

2021 2022 2023

s Pasivos (C$MM) Liquidez Total (Veces)
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_ “ eturn on Assets). El rendimiento o retorno sobre los activos es un indicador que se
feM€ af dividir las utilidades netas del periodo sobre los activos totales promedio del

S para medir la efectividad de la administracion de FID, S.A. para generar utilidades con
los activos totales disponibles para las operaciones de la empresa. Las metas de la

administracion financiera estan encaminadas a maximizar este indicador de rendimiento.

A continuacién, se presentan los resultados de la razén de retorno sobre los activos (ROA)
de FID, S.A. de los ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados financieros

auditados.

RENTABILIDAD

2021

2022

2023

Retorno sobre los Activos (ROA)

7.5%

7.3%

3.7%

Luego de permanecer relativamente estable entre 2021 y 2022, en 2023 la razén de
rendimiento sobre los activos (ROA) desciende hasta el valor de 3.7%, lo cual significa que
por cada C$100 que la compafiia registra en activos totales, obtiene C$3.7 en concepto de

utilidades netas.

A continuacion, se presenta un resumen de la memoria del comportamiento de los rubros
que inciden en el resultado de la razén de rendimiento sobre los activos (ROA) en el periodo

2023.

> Baja en las utilidades netas. Las utilidades netas decrecen -42.73% (-C$27.84MM) y
cierran el periodo 2023 registrando un saldo de C$37.32MM. El aumento en el gasto de
provision por incobrabilidad de cartera es el rubro que mas afecta los resultados de la
compaiiia en el periodo 2023, por si sola esta cuenta de gasto registra un crecimiento
del 182% (C$46.254MM) y cierra el periodo 2023 acumulando un saldo de C$71.66MM.
La baja en las utilidades afecta negativamente el resultado del indicador del ROA,
puesto que un menor nivel de utilidades repercute en un menor valor del referido

indicador.

> Disminucion de los activos totales. Los activos totales disminuyen -4.43% (-
C$46.17MM) y cierran el periodo 2023 registrando un saldo de C$ 994.96MM. La baja
en los activos totales es favorable para el resultado del indicador del ROA, puesto que
las utilidades se relacionan contra una menor base de activos, lo que ocasiona que el
resultado del indicador tienda al alza.
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ROA
1.5% 7.3%
R ————
N
. 3.7%
\
c$51.3 C$65.2 c$37.3
2021 2022 2023
Resultado del Ejercicio (C$ MM) ———ROA

2.1.2.2.2 Rendimiento sobre el Capital (ROE).

ROE (Return on Equity). El rendimiento o retorno sobre el Capital es un indicador que se
obtiene al dividir las utilidades netas del periodo sobre el capital promedio del periodo en
que se obtuvieron las utilidades netas.

Sirve para medir la efectividad de la administracion de FID, S.A. para generar utilidades con
el Patrimonio disponible para las operaciones de la empresa.

A continuacién, se presentan los resultados de la razén de retorno sobre el patrimonio
(ROE) de FID, S.A. de los Ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados
financieros auditados.

RENTABILIDAD 2021 2022 2023
Retorno sobre el Capital (ROE) 18.6% 19.5% 9.7%

Luego de permanecer relativamente estable entre 2021 y 2022, en 2023 la razén de
rendimiento sobre el capital (ROE) desciende hasta el valor de 9.7%, lo cual significa que
por cada C$100 que la compariia registra en patrimonio, obtiene C$9.7 en concepto de
utilidades netas.

A contihuacion, se presenta un resumen de la memoria del comportamiento de los rubros

que inciden en el resultado de la razén de rendimiento sobre el patrimonio (ROE) en el /{&

periodo 2023. “
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N_/COmpama en el periodo 2023, por si sola esta cuenta de gasto registra un crecimiento

del 182% (C$46.254MM) y cierra el periodo 2023 acumulando un saldo de C$71.66MM.
La baja en las utilidades afecta negativamente el resultado del indicador del ROE,
puesto que un menor nivel de utilidades repercute en un menor valor del referido
indicador.

Aumento del patrimonio. El patrimonio registra un aumento del 10.16% (C$ 37.32MM)
y cierra el periodo 2023 registrando un saldo de C$404.66MM. La cuenta de resultados
acumulados, por si sola, es la que aporta o sustenta el 85% (equivalente a C$31 72MM)
del crecimiento observado en la base patrimonial. El crecimiento del patrimonio es
desfavorable para el indicador del ROE, puesto que las utilidades se diluyen sobre una
mayor base patrimonial, ocasionando que el indicador del ROE tienda a la baja.

4V

ROE | ;S/\\(L\

18.6% 19.5%
—— \\
R&.,(_ -
\9.7%
C$51.3 C$ 65.2 C$37.3
2021 2022 2023
Resultado del Ejercicio (C5S MM)  ———ROE
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azén de margen neto.

;éje margen neto mide la capacidad de FID, S.A. para generar utilidades netas
2{'de considerar todos los costos y gastos operativos del periodo. Es una medida de
efiCiencia de la empresa para explotar su estructura de apalancamiento (tanto operativo
como financiero), es decir, que el aumento de utilidades sea de mayor proporcién que el
aumento de los gastos. Se expresa por medio de un cociente que se obtiene de dividir los
resultados del ejercicio sobre los ingresos financieros de ese mismo periodo.

A continuacion, se presentan los resultados de la razén de margen neto de FID, S.A. de
los ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados financieros auditados.

RENTABILIDAD 2021 2022 2023
Margen Neto 31.4% 32.5% 16.3%

Luego de permanecer relativamente estable entre 2021y 2022, en 2023 la razén de margen
neto desciende hasta el valor de 16.3%, lo cual significa que por cada C$100 que la
compafiia registra en ingresos, obtiene C$16.30 en concepto de utilidades netas.

A continuacién, se presenta un resumen de la memoria del comportamiento de los rubros
que inciden en el resultado de la razén de margen neto en el periodo 2023.

> Baja en las utilidades netas. Las utilidades netas decrecen -42.73% (-C$27.84MM) y
cierran el periodo 2023 registrando un saldo de C$37.32MM. El aumento en el gasto de
provision por incobrabilidad de cartera es el rubro que méas afecta los resultados de la
compaiiia en el periodo 2023, por si sola esta cuenta de gasto registra un crecimiento
del 182% (C$46.254MM) y cierra el periodo 2023 acumulando un saldo de C$71.66MM.
La baja en las utilidades netas afecta negativamente el resultado del indicador del
margen neto, puesto que un menor nivel de utilidades repercute en un menor valor del
referido indicador.

» Aumento de los ingresos financieros. Los ingresos financieros registran un crecimiento
del 14.13% (C$ 28.33MM) y cierran el periodo 2023 acumulando un saldo de
C$228.77MM. Los ingresos financieros provenientes de la cartera de créditos son el
rubro que soporta o sustenta el crecimiento de los ingresos. El crecimiento de los
ingresos es favorable para el resultado de la razén del margen neto, siempre y cuando
el beneficio marginal del crecimiento de los ingresos logre trasladarse hasta el nivel de

las utilidades netas y/o que la comparia mejore la eficiencia en la ejecucion de los
costos y los gastos. /\\

Pagina 25 de 173, Suplemento de actualizacion del prospecto. A



FID, S.A. Suplemento de actualizacién del prospecto informativo. 2024.

Margen Neto

31.4% 4255
o
16.3%
2021 2022 2023
mum Resultado del Ejercicio {CS MM) Margen Neto (%)

2.1.2.2.4 Utilidad neta a gastos financieros.

La razén de utilidad neta a gastos financieros es una ratio que mide o cuantifica la relacion
existente entre las utilidades y los gastos financieros de un mismo periodo. Se obtiene a
través de un cociente que resulta de dividir la utilidad neta del periodo sobre los gastos
financieros de ese periodo. Si el resultado del indicador es mayor que uno (1) significa que
la compafiia registra mas utilidades que gastos financieros en el periodo observado y
viceversa.

A continuacion, se presentan los resultados de la razon de utilidad neta a gastos financieros
de FID, S.A. de los Ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados financieros

auditados.
RENTABILIDAD 2021 2022 2023
Utilidad Neta a Gastos Financieros 2.08 1.70 0.80

En los ultimos tres (3) afios se observa una tendencia hacia una mayor presion de los gastos
financieros sobre la capacidad de la empresa para generar utilidades netas. El valor de 0.80
veces obtenido en 2023 significa que las utilidades netas representan 0.8 “veces” los gastos
financieros y por primera vez en el periodo observado la compafia registra mas gastos /<
financieros que utilidades netas. ¢
XS
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A copfinuacion, se presenta un resumen de la memoria del comportamiento de los rubros
inciden en el resultado de la razén de utilidad neta a gastos financieros en el periodo
72023,

> Baja en las utilidades netas. Las utilidades netas decrecen -42.73% (-C$27.84MM) y
cierran el periodo 2023 registrando un saldo de C$37.32MM. El aumento en el gasto de
provision por incobrabilidad de cartera es el rubro que mas afecta los resultados de la
compaiiia en el periodo 2023, por si sola esta cuenta de gasto registra un crecimiento
del 182% (C$46.254MM) y cierra el periodo 2023 acumulando un saldo de C$71.66MM.
La baja en las utilidades netas afecta negativamente el resultado del indicador utilidades
netas a gastos financieros, puesto que un menor nivel de utilidades repercute en un
menor valor del referido indicador.

» Aumento de los gastos financieros. Los gastos financieros registran un incremento del
22.23% (C$ 8.51MM) y cierran el periodo 2023 registrando un saldo de C$46.80MM.
Lo anterior como resultado de un mayor volumen de pasivos financieros a un mayor
costo promedio. El aumento de los gastos financieros es desfavorable para la razén de
utilidad neta a gastos financieros, puesto que las utilidades se relacionan o diluyen
contra una mayor base de gastos financieros, resultando en que el indicador tienda a

la baja. \
N
Utilidad Neta a Gastos Financieros X\/D

2.08
170
.80
2021 2022 2023
i Gastos Financieros (C$ MM) Utilidad Neta a Gastos Financieros
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aciona los ingresos financieros provenientes de los intereses de un periodo con la
cartera de créditos neta (promedio) colocada por la comparia en ese mismo periodo de
tiempo. Es una medida mas exhaustiva de la rentabilidad de las operaciones de la empresa

en términos de sus activos productivos disponibles, representados por su cartera de
creditos.

A continuacién, se presentan los resultados de la razén de rendimiento sobre la cartera de
FID, S.A. de los ultimos tres (3) arfios, tomado de las cifras de los estados financieros

auditados.
RENTABILIDAD 2021 2022 2023
Rendimiento de la cartera. 32.39% 30.79% 30.86%

En los ultimos tres (3) afios el rendimiento de la cartera muestra un comportamiento
estable, promediando un valor de 31.30% y una desviacion estandar menor del 1%
(0.80%). El valor de 30.86% obtenido en 2023 significa que por cada C$100 que la
compafia registra en cartera neta de créditos, obtiene C$30.86 en concepto de ingresos
provenientes por intereses o sobre la cartera de créditos.

A continuacion, se presenta un resumen de la memoria del comportamiento de los rubros
que inciden en el resultado de la razén de rendimiento de la cartera en el periodo 2023,

» Crecimiento de los ingresos por intereses. Los ingresos por intereses registran un
crecimiento del 21.87% (C$38.83) y cierran el periodo 2023 acumulando un saldo de
C$216.37MM. El crecimiento de los ingresos por intereses es favorable para el
resultado de la razén de rendimiento sobre la cartera puesto que, en principio, un mayor
volumen de utilidades propicia que el rendimiento de la cartera tienda al alza.

\74

Crecimiento de la cartera neta de créditos. La cartera neta de créditos registra un

crecimiento del 21.59% (C$124.48MM) y cierra el periodo 2023 registrando un saldo de

C$ 701.06MM. El crecimiento de la cartera neta de créditos es favorable para el

resultado de la razon de rendimiento sobre la cartera, siempre y cuando el beneficio

marginal del crecimiento de la cartera logre trasladarse hacia los ingresos por intereses

y/o que la compariia mejore la eficiencia en la explotacién de su base de cartera de \\
4

créditos.
\\
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Rendimiento de la cartera

/\co ﬁd \ 32.39%

2021 2022 2023

s Cartera Neta de Créditos (€5 MM) Rendimiento de la cartera

2.1.2.2.6 Costo medio del pasivo con costo.

La razon del costo medio del pasivo con costo (pasivo financiero) es una medida que
relaciona los gastos financieros de un periodo con los pasivos financieros (promedio)
contratados por la compariiia ese periodo de tiempo determinado. Es una medida mas
exhaustiva de la rentabilidad de las operaciones de la empresa en términos de sus
obligaciones, representadas por sus pasivos financieros.

A continuacion, se presentan los resultados de la razén del costo medio del pasivo con
costo de FID, S.A. de los Ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados
financieros auditados.

RENTABILIDAD 2021 2022 2023
Costo medio del pasivo con costo. 7.62% 8.03% 9.05%

En los ultimos tres (3) arios, el costo medio del pasivo con costo muestra una tendencia al
alza, lo que evidencia un encarecimiento de las fuentes de fondeo de la compania, el valor
de 9.05% obtenido en 2023, significa que por cada C$100 que la compafia posee
contratados en concepto de obligaciones financieras, registra un costo promedio de fondeo /\\

de C$9.05%.
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' mden en el resultado de la razon del costo medio del pasivo con costo en el periodo

\ 2023, /

/
wmento del gasto financiero. El gasto financiero registra un incremento del 22.23%
(C$8.51MM) y cierra el periodo 2023 acumulando un saldo de C$46.80MM. EI

incremento en el gasto financiero es resultado directo de un mayor volumen de pasivos
financieros en términos absolutos contratados a un mayor costo relativo (tasa).

El incremento en el gasto financiero es desfavorable para el resultado de la razén
financiera del costo medio del pasivo con costo, puesto que propicia que tienda al alza,
limitando la capacidad de la operacién de generar flujos de utilidades.

> Incremento de las obligaciones financieras. Las obligaciones o pasivos financieros
registran un incremento del 8.55% (C$ 40.74MM) y cierran el periodo 2023 registrando
un saldo de C$517.42MM.

En principio, un mayor volumen de pasivos financieros propicia que el gasto financiero
se diluya (baje) entre una mayor base de obligaciones financieras, no obstante, esta
misma base de obligaciones financieras es la fuente generadora del gasto financiero,
la conveniencia o inconveniencia del incremento dependera en ultima instancia del
costo financiero total promedio resultante a que la compafia tiene contratados sus
pasivos financieros.

Por la tendencia alcista que muestra el indicador en su evolucion reciente, se puede
inferir que la compafiia esta pagando un mayor costo financiero sobre su base creciente
de obligaciones financieras, es decir Ia compaiiia esta creciendo y generando un mayor
flujo absoluto de ingresos, pero como negocio en marcha es menos rentable. 2&

Costo medio del pasivo con costo X\!B

2021 2022 2023
Wumm Obligaciones Financieras {€$ MM) Costo medio del Pasivo con costo
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/ 2,1.252Nargen de Intermediacion (Relativo)
( Gl ) o . |
{ :ﬁ/: R ida que cuantifica la eficiencia del proceso de intermediacion financiera de la
mpresa (captar y colocar recursos). Se obtiene de la diferencia entre dos cocientes; uno
\ es la relagion entre los ingresos por intereses y comisiones obtenidos sobre la cartera de
prestamos promedio y el otro es la relacion entre los gastos por intereses y comisiones

”‘"pag"éabs por los pasivos financieros promedio.

La diferencia resultante constituye el margen de intermediacion de las operaciones de la
empresa expresado en términos de porcentaje (relativos). Las metas de la empresa estan
encaminadas a maximizar este indicador de rendimiento, es decir lograr el maximo
beneficio sobre las colocaciones y el menor costo posible sobre las captaciones de la
empresa, contribuyendo asi a generar mayores utilidades.

A continuacion, se presentan los resultados del margen de intermediacion relativo de FID,
S.A. de los ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados financieros auditados.

RENTABILIDAD 2021 2022 2023
Margen de intermediacion (Relativo). 24.8% 22.8% 21.8%

En los ultimos tres (3) afios, el margen de intermediacion de FID tiende a la baja, lo que
evidencia una pérdida o deterioro en la rentabilidad del principal giro de negocio o fuente
de ingresos de la operacién como negocic en marcha; el margen proveniente de la
explotacion de su cartera de créditos.

El valor de 21.80% en el margen de intermediacién obtenido en el afio 2023 significa que
por cada C$100 que la compaiiia tiene registrados en cartera de créditos, obtiene un

margen de intermediacion (después de pagar los gastos financieros) de C$ 21.8 (C$22.8
en 2022).

Margen de Intermediacién (Relativo) 2/\"(\

24.77%

"

22.76%

21.82%
2021 2022 2023
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ugcién, se presenta un resumen de la memoria del comportamiento de los rubros
éﬂem en el resultado de la razén del margen de intermediacion relativo en el periodo

iento sobre la cartera permanece relativamente estable. El rendimiento promedio
 la cartera de créditos registro un minimo aumento, pasando de 30.79% en 2022 a

> Aumento en el costo medio del pasivo financiero. El costo promedio del pasivo financiero
registra un aumento de 102 puntos base, pasando de 8.03% en 2022 a 9.05% en 2023.
El aumento en el costo promedio del pasivo financiero es desfavorable para el resultado
del margen de intermediacion, puesto que ocasiona que tienda a la baja.

2.1.2.2.8 Margen de Intermediacién (Absoluto).

Se refiere a la diferencia absoluta entre el total de los ingresos financieros captados sobre
los préstamos colocados y los gastos financieros derivados de los pasivos financieros
contratados por la institucién.

Al igual que el margen de intermediacion relativo, es una medida de qué tan bien la
empresa lleva a cabo su proceso de intermediacién financiera de captar y colocar recursos.
Las metas de la administracion financiera estan encaminadas a maximizar este indicador.
El indicador se expresa como el resultado de la diferencia entre los ingresos financieros
totales devengados por la empresa, menos los gastos financieros totales pagados por esta.

A continuacién, se presentan los resultados del margen de intermediacion absoluto de FID,
S.A. de los ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados financieros auditados.

RENTABILIDAD

2021

2022

2023

Margen de intermediacion (Absoluto).

CS 138,951,338

C$ 162,145,205

C$ 181,964,274

En los ultimos tres (3) afios, en términos absolutos, el margen de intermediacién de FID
muestra una tendencia al alza como resultado de una mayor base de cartera de créditos la
cual es la fuente generadora de ingresos por intereses. En 2023 la compania registra un
margen de intermediacion absoluto de C$ 181.96MM.

A continuacién, se presenta un resumen de la memoria del comportamiento de los rubros

2023.
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o

ento de los ingresos financieros. Los ingresos financieros? registran un
i nto del 14.13% (C$28.33MM) y cierran el periodo 2023 acumulando un saldo

de C$2 ,8 7TMM.

&cimiento de los ingresos financieros es favorable para el resultado del margen de
~---~«nﬁermed|ac:|on absoluto puesto que, en principio, un mayor volumen de ingresos
financieros propicia que el rendimiento de la cartera tienda al alza.

> Incremento del gasto financiero. El gasto financiero registra un incremento del 22.23%
(C$8.51MM) y cierra el periodo 2023 acumulando un saldo de C$46.80MM. El
incremento en el gasto financiero es resultado directo de un mayor volumen de pasivos
financieros en términos absolutos contratados a un mayor costo relativo (tasa).

El incremento en el gasto financiero es desfavorable para el resultado de la razon

financiera del margen de intermediacion absoluto, puesto gue propicia que tienda al
alza, limitando la capacidad de la operacion de generar flujos de utilidades.

Margen de Intermediacién absoluto (C$S MM)

2021 2022 2023

2 Los ingresos financieros son el total de ingresos operativos de la compafiia e incluyen los ingresos por:
a) Disponibilidades,
b) Inversiones

c) Intereses provenientes de la cartera de créditos / ”(D
d) Ingresos por diferencial cambiario /\
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“__Laxazén de variacion de los activos totales es un indice que cuantifica la variacién
interanual de los activos totales de la compaifiia, sirve para conocer la evolucion que
muestra la posicion financiera total de la empresa y por ende el cambio en su capacidad

generadora de utilidades.

A continuacién, se presentan los resultados de la razén de variacion de los activos de FID,
S.A. de los ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados financieros auditados.

ACTIVIDAD 2021 2022 2023
Variacion de los activos. 24.83% 37.70% -4,43%

En el periodo 2023 los activos totales registran una baja del -4.43%, que en términos
absolutos equivale a -C$46.17MM. A continuacion, se presenta un resumen de la memoria
del comportamiento de los rubros que inciden en el comportamiento de los activos totales
en el periodo 2023.

> Disminucion de los pasivos totales. Los pasivos totales decrecen -12.39% (-
C$83.49MM) y cierran el periodo 2023 registrando un saldo de C$590.31MM. Las
obligaciones con instituciones financieras son la cuenta que mas aporta a la reduccion
de los pasivos totales.

> Aumento del patrimonio. El patrimonio registra un incremento del 10.16% (C$37.32MM)
y cierra el periodo 2023 registrando un saldo de C$404.66MM. Los resultados
acumulados son la cuenta que mas aporta al crecimiento de la base patrimonial.

En el periodo 2023, el crecimiento de la base patrimonial compensa el 45% de la reduccidn
de los pasivos, la diferencia resultante corresponde a la baja observada en la base de los
activos totales (-C$ 46.17MM) es decir, los activos totales en principio tienden a la baja
por un menor empleo, uso o demanda de recursos externos de fondos por parte de la
compania.

Desde la perspectiva de la integracion de los activos totales, se observa una
recomposicion de fondos desde las inversiones negociables y al vencimiento hacia la
cartera de créditos (mayoritariamente), los otros activos y las disponibilidades, mientras

que las otras cuentas por cobrar registran una caida casi proporcional a la baja general £.

observada en los activos totales. ’ J,/D
/)
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Variacion de los Activos

2021 2022 2023

mam Activos (CSMM) Variacion de los activos

2.1.2.3.2 Variacién de la cartera de préstamos.

La variacion de la cartera de préstamos es un indicador gue cuantifica porcentualmente la
variacion interanual de la cartera colocada. Se obtiene determinando la diferencia entre el
saldo colocado del afio en relacién con el monto colocado el afio anterior, luego este
resultado se divide entre el saldo colocado el afio anterior para asi determinar la variacion
en el monto colocado. Para la determinacion de la variacién de la cartera de FID, S.A,, se
ha incluido |a totalidad de la cartera (neta) de la institucion.

A continuacion, se presentan los resultados de la razén de variacién de la cartera de
préstamos de FID, S.A. de los Ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados
financieros auditadaos.

ACTIVIDAD 2021 2022 2023
Variacion de la cartera de préstamos. 32.0% 28.8% 16.0%

En el periodo 2023, la cartera de préstamos registra un crecimiento del 16.0%
(C$103.74MM) y cierra el periodo 2023 registrando un saldo de C$752.93MM, lo anterior
como resultado del crecimiento en la dinamica colocadora de créditos por parte de la

institucion.
y
ND
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Variacion de la Cartera

32.0% ~
C 6 C 9 C 3
2021 2022 2023
mmmm Cartera Neta de Créditos (CS MM) Variacion de fa Cartera de Préstamos

2.1.2.3.3 Cartera/Activos Totales.

El indicador de cartera a activos totales es una razén que determina la participacién de la
cartera neta de créditos colocados dentro de los Activos totales de la empresa. Siendo FID,
S.A., una institucién financiera cuyo principal giro de negocios y fuente de ingresos lo
constituye la cartera de créditos colocados, este indicador explica o constituye la mayor
parte de los Activos totales de la empresa. Se obtiene dividiendo el saldo absoluto de la
cartera (neta) de créditos colocados sobre el monto de los Activos totales del mismo
periodo.

La administracién financiera estad orientada maximizar este indicador para contribuir a
mejorar los indicadores de rendimiento en general (ROA y ROE), manteniendo al mismo
tiempo en la estructura de activos los niveles necesarios de liqguidez para atender las
obligaciones financieras transitorias o de corto plazo.

A continuacion, se presentan los resultados de la razén de cartera a activos totales de FID,
S.A. de los ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados financieros auditados.

ACTIVIDAD 2021 2022 2023
Razon de Cartera a Activos. 66.7% 62.4% 75.7%

El valor de 75.70% obtenido en 2023, significa que la cartera neta representa o constituye
el 75.70% de los activos totales de la comparifa, una mayor proporcién en comparacion
con el afio anterior, lo cual es positivo porque significa que la compafia destina una
proporcion cada vez mayor de sus recursos totales (activos totales) a su principal fuente A
de ingresos operativos (cartera de créditos). N
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/C \ Cartera /Activo Total
\
O fid |

2021
mmm Activos (C$SMM)

2.1.2.4 Cartera y provisiones.

2.1.2.4.1 Cartera bruta.

2022

2023

- Cartera/ Activos Totales

Cartera Bruta 2021 2022 2023
Personales CS 282,319,668 CS 430,668,997 CS 482,413,779
Microcréditos cs 46,565,205 | CS 53,000,961 | C$ 36,350,550
Desarrollo Empresarial CS 176,039,092 cs 163,338,569 | CS 237,119,742
Intereses y comisiones cs 5,047,565 | CS 13,239,665 | CS$ 15,774,774
Total C$ 513,971,530 | ¢S 660,248,192 | CS 771,658,845
2.1.2.4.2 Provisiones por incobrabilidad de cartera.
Provisiones por incobrabilidad 2021 2022 2023
Saldo al inicio del periodo cs 15,056,988 | CS 10,007,504 | €S 11,054,447
Mas:
Constitucion de reservas CS 41,066,325 | C$ 49,620,736 Cs 101,372,777
Menos:
Reversién de provisidn genérica -C$ 25,533,997 |-CS 30,879,240 -CS 39,867,495
Saneamiento de créditos e intereses -CS 20,581,812 |-c$ 17,694,553 |-CS 53,834,043
(Saldo al final del periodo C$ 10,007,504 | €5 11,054,447 | C$

18,725,686 21&
?X{D
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‘ Provisiones & Saneamientos
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4.0%

2.7%

1.8% I 1.7% 1.

2021

= Provisiones / Cartera Bruta

3.3%

1.7%

2022

5.7%

2.4%

2023

4.4%

= Saneamiento de cartera / Cartera Bruta

Saneamiento de Ingresos Fcros. | Ingresos Fcros.
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Gasto por provisiones

2021 2022 2023
Constitucion de reservas cs 41,066,325 | CS 49,620,736 | C§ 101,372,777
{-) Reversion de provision genérica -CS 25,533,997 |-CS 30,879,240 |-CS 39,867,495
{+) Saneamientos de Intereses y comisiones cS 6,560,716 | CS 6,683,001 | C$ 10,157,575
Gasto por provisiones C$ 22,093,044 | CS 25,424,497 | C$ 71,662,857

2.1.2.5 indices de endeudamiento.

2.1.2.5.1 Endeudamiento bruto.

La razon de endeudamiento bruto es una medida que representa la participacion de los
Pasivos totales de la empresa sobre la posicidn financiera total (Activos totales), la cual se
usa para determinar la participacion relativa de los acreedores y proveedores externos de
la empresa en la composicién o estructura del apalancamiento financiero de la misma

(mezcla de pasivo y capital contable).

Entre mas alto sea el indicador, significa que la empresa estad mas apalancada con sus

acreedores y proveedores externos que con capital propio. FID, S.A. muestra la siguiente
evolucion en su razén de endeudamiento.

A continuacién, se presentan los resultados de la razén de endeudamiento bruto de FID,
S.A. de los Ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados financieros auditados.

ENDEUDAMIENTO

2021

2022

2023

Endeudamiento Bruto,

60.03%

64.72%

59.33%
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C’I: i ﬁ\dr f!e 59.33% obtenido en 2023 representa o significa que los recursos externos

(pasivos}, representan o constituyen el 59.33% de los activos totales de la compafiia, una
propopgion menor a la observada el afio anterior, lo que evidencia un menor uso o demanda
entes externas de fondos por parte de la compaiiia. Las obligaciones con instituciones
financieras son la cuenta que mas aporta a la reduccién de la base de los pasivos totales.

Endeudamiento Bruto

- §4.72%
.03%
.33%
9 8 3
2021 2022 2023
B Pasivos (CSMM) Endeudamiento Bruto

2.1.2.5.2 Pasivo total a Patrimonio neto.

La razén de Pasivo total a Patrimonio neto se utiliza para determinar, las “veces” que los
Pasivos totales representan del Patrimonio neto, sirve para determinar qué tan apalancada
con recursos externos esta la compariia en relacion con su propio patrimonio.

Se expresa a través de un cociente que se obtiene de dividir los Pasivos totales sobre el
Patrimonio neto de FID, S.A. Entre mayor sea, supone una mayor participacion de los
Pasivos en la posicién financiera total de la empresa, y consecuentemente una menor
participacién del Patrimonio de los accionistas en la estructura de apalancamiento.

A continuacién, se presentan los resultados de la razén de pasivo total a patrimonio neto
de FID, S.A. de los Ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados financieros

auditados.
ENDEUDAMIENTO 2021 2022 2023
Pasivo Total a Patrimonio Neto. 1.50 1.83 1.46

~
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El valor de 1.46 “veces” obtenido en 2023, representa o significa que los pasivos totales de

la compaiiia representan o significan 1.46 veces (146%) el patrimonio de esta.

A continuacion, se presenta un resumen de la memoria del comportamiento de los rubros
que inciden en el comportamiento de la razén de pasivo total a patrimonio neto en el periodo
2023.

> Disminucion de los pasivos totales. Los pasivos totales decrecen -12.39% (-
C$83.49MM) y cierran el periodo 2023 registrando un saldo de C$590.31MM. Las
obligaciones con instituciones financieras son la cuenta que mas aporta a la reduccion
de los pasivos totales.

> Aumento del patrimonio. El patrimonio registra un incremento del 10.16% (C$37.32MM)
y cierra el periodo 2023 registrando un saldo de C$404.66MM. Los resultados
acumulados son la cuenta que mas aporta al crecimiento de la base patrimonial.

Pasivo total a Patrimonio Neto

2021 2022 2023

s Patrimonio (CSMM) Pasivo Total a Patrimonio Neto

2.2 Analisis de los estados financieros internos.

Modificaciones realizadas: Se actualiza el analisis de los estados financieros
internos a junio 2024,

A continuacion, se realiza un analisis interanual de los principales indicadores financieros
y operativos del desempefio de FID, S.A., haciendo uso de las razones financieras

aplicadas a la informacién financiera interna a junio 2024, respectivamente. )&
/\/g
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2.2.1 Estados financieros internos a junio 2024.

i e——

= ZTZNBaIance General.

. X Internos Internos
/ : ’ | jun-23 jun-24
\ | & [acTivos
\\\\ | Disponibilidades. C$ 111,689,059 | C$ 46,684,675
\”\ Anversiones negociablesy al vencimiento C$ 39,713,693 | C$ 281,277,379
\\\\_ / Cartera de Creditos (Neta). C$ 628,456,122 | C$ 764,357,681
~———— Bienes adjudicados C$ 428,425 | C$ 102,892
Otras Cuentas por Cobrar. c$ 176,001,003 | C$ 21,749,026
Inmuebles, mobiliarios y equipos {Neto). C$ 6,648,108 | C$ 6,513,787
Otros Activos, neto. Cc$ 45,467,455 | C$ 49,991,936
Total Activos c$ 1,008,403,865 | C$ 1,170,677,376
PASIVOS
Obligaciones Financieras c$ 258,491,141 | C$ 233,482,169
Obligaciones con Instituciones Financieras (o 244,785,909 | C$ 344,200,594
Otras cuentas por pagar Cc$ 90,720,059 | C$ 138,884,135
Qtros pasivos C$ 1,157,394 | C$ -
Provisiones c$ 15,421,857 | C$ 16,012,647
Total Pasivos c$ 610,576,361 | C$ 732,579,545
PATRIMONIO
Capital Social Cc$ 14,534,359 | C$ 14,534,359
Aportes adicionales de Capital Cc$ 64,280,085 | C$ 64,280,085
Reservas c$ 16,155,024 | C$ 31,526,338
Resultados Acumulados c$ 273,671,998 | C$ 294,315,932
Resultados del Ejercicio C$ 29,186,038 | C$ 33,441,116
Total Patrimonio c$ 397,827,504 | C$ 438,097,831
Total Pasivos + Patrimonio C$  1,008,403,865 | C$ 1,170,677,376
Balance General (En Millones de CS$)
€$1,170.68
CS 1,008.40
C€$732.58
C$610.58
€$397.83 C5 438.10
jun-23 jun-24
W Activos (CSMM) Pasivos (CSMM) Patrimonio (C$MM)
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) Internos Internos
i Estado de Resultados jun-23 jun-24
VA Serie Acumulada
resos Financieros por: cs 114,502,733 | CS$ 117,982,426
Disponibilidades cs 558,971 | CS 534,814
Inversiones Negociables y al Vencimiento cs 2,606,182 | C$ 11,422,779
Cartera de Créditos cs 106,838,487 | CS 106,024,833
Diferencia Cambiaria cs 4,499,093 | CS$ -
Gastos Financieros. -C$ 22,198,107 |-C$ 28,944,547
Obligacicnes Financieras. -C$ 8,977,385 |-CS 12,203,485
Obligaciones con Instituciones Financieras. -CS 9,476,083 |-CS 16,741,061
Diferencia Cambiaria. -CS 3,198,238 | C$ -
Otros gastos financieros -C$ 546,400 | C$ -
Margen Financiero Bruto. cs 92,304,627 | C$ 89,037,879
Provision por incobrabilidad de cartera. -CS 37,134,316 |-CS 27,425,916
Ingresos por recuperacidon de cartera saneada. cs 19,051,920 | CS 10,493,636
Margen Financiero, neto. cs 74,222,231 | €$ 72,105,599
Ingresos Operativos Diversos. cs 69,026,805 | CS 73,560,982
Gastos Operativos Diversos. -CS 23,578,753 |-CS$ 17,676,273
Resultado Operativo Bruto. cs 119,670,283 | C$ 127,990,308
Gastos de Administracion. -C$ 78,222,010 |-CS$ 80,073,400
Resultados antes de IR cs 41,448,273 | C$ 47,916,908
Impuesto sobre la Renta (IR} -C$ 12,262,235 |-CS 14,475,792
Resultado del Ejercicio cs$ 29,186,038 | C$ 33,441,116
Estado de Resultado (En Millones de C$) [\
C$114.50 C$117.98 —/ 1
C$92.30 C$89.04
C$74.22 C$72.11
C$33.44

jun-23

® Ingresos Financieros

Margen Financiero Neto

jun-24

® Margen Financiero Bruto

Resultado del Ejercicio
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b dJ,ces financieros.

2221 i v,_'dices financieros de liquidez.

Se obtiene al dividir las disponibilidades de efectivo entre los pasivos totales. Este indicador
mide las “veces” que representan los activos liquidos con respecto a los pasivos totales de
la empresa.

Entre mayor sea, mayor es la participacién de las disponibilidades de efectivo en relacion
con los pasivos totales de la empresa, las disponibilidades constituyen los recursos liquidos
de la empresa para atender sus obligaciones a corto plazo. Las disponibilidades de FID,
S.A. estan compuestas por los fondos disponibles en moneda nacional y extranjera
depositados en la caja y bancos.

A continuacion, se presentan los resultados de la ratio de liguidez inmediata tomado de los
estados financieros internos de FID a junio 2024 y comparativo a junio 2023.

LIQUIDEZ jun-23 jun-24
Liquidez Inmediata 0.18 0.06

El valor de 0.06 “veces” obtenido en junio 2024, significa que por cada C$100 que la
compaiia posee registrados en pasivos totales, cuenta con C$6 en recursos liquidos de
libre disponibilidad, entiéndase; efectivo. El resultado decrece en comparacion con el
periodo anterior.

A continuacion, se presenta un detalle de los movimientos en las cuentas que intervienen

en el resultado de la razén de liquidez inmediata en el periodo comprendido de junio 2023
a junio 2024.

» Disminucién de las disponibilidades. Las disponibilidades disminuyen -40.10% (-
C$65MM) y cierran junio 2024 registrando un saldo de C$46.68MM. En el periodo
observado se observa un uso/empleo de recursos liquidos en otros rubros de activos
como cartera e inversiones.

» Crecimiento de los pasivos totales. Los pasivos totales crecen 20% (C$122MM) y
cierran junio 2024 registrando un saldo de C$732.58MM. Las obligaciones
financieras son el rubro que mas aporta al crecimiento de los pasivos totales.

La baja de las disponibilidades y el aumento de los pasivos totales ocasionan que la ratio
de liquidez inmediata tienda a la baja.

<M
\J
-

O
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Liquidez Inmediata

0.18
N
0.06
jun-23 jun-24
mm Efectivo (CSMM) Liquidez Inmediata (Veces)

2.2.2.1.2 Razoén de liquidez total.

Para estimar con mayor precision la capacidad general de pago de todas las obligaciones
de la empresa, se ha procedido a cuantificar un indice de liquidez total, considerando los
activos de intermediacién, compuestos por las disponibilidades, la cartera neta de créditos
y las otras cuentas por cobrar sobre el total de los pasivos de la institucion.

El resultado del indicador se expresa en “veces” y representa las veces que los activos
antes mencionados representan de los pasivos totales de la empresa. Si el resultado es
mayor que 1 significa que los activos de intermediacion son mayores que los pasivos
totales, si es menor que 1 significa que la empresa posee més obligaciones que recursos
para el pago de estas, si es igual a 1 significa que estos son iguales.

A continuacion, se presentan los resultados de la ratio de liquidez total tomado de los
estados financieros internos de FID a junio 2024 y comparativo a junio 2023.

LIQUIDEZ jun-23 jun-24
Liquidez Total 1.50 1.14

El valor de 1.14 “veces” obtenido a junio 2024 significa que por cada C$100 que la
compafia tiene registrados en pasivos totales, cuenta con C$114 en activos de
intermediacion (compuestos por el efectivo, la cartera y las otras cuentas por cobrar), es
decir que la compaiiia cuenta con mas activos de intermediacion que pasivos totales.

A continuacién, se presenta un detalle de los movimientos en las cuentas que intervienen
en el resultado de la razon de liquidez total en el periodo comprendido de junio 2023 a junio
2024.
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gjstran una disminucion del -9.10% (-C$83.35MM) y cierran junio 2024 registrando

ury/saldo de C$832.79MM. La baja en las otras cuentas por cobrar (representadas
ayoritariamente por transacciones comerciales con partes relacionadas) son la

\\__, ~ cuenta gue mas contribuye a la baja en el sector de los activos de intermediacion.

CO ﬁds\mmumon de los activos de intermediacion. Los activos de intermediacion

» Crecimiento de los pasivos totales. Los pasivos totales crecen 20% (C$122MM) y
cierran junio 2024 registrando un saldo de C$732.58MM. Las obligaciones
financieras son el rubro que més aporta al crecimiento de los pasivos totales.

La disminucién de los activos de intermediacién y el crecimiento de los pasivos totales
ocasionan que la razon de liquidez total tienda a la baja, puesto gue un saldo menor de
activos de intermediacién se relaciona contra una base mayor de pasivos totales.

No obstante, a junio 2024 los activos de intermediacion siguen siendo mayores que los

pasivos totales, lo que evidencia suficiente capacidad de pago de la totalidad de los
pasivos por parte de la compaiiia. \

Liquidez Total /[>{D

1.50

jun-23 jun-24
wem Pasivos (C$MM)  ——Liquidez Total (Veces)
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2.2.2.2 [ndices de Rentabilidad.3

e

35

AN

/;V' ' 2£§k1 Rendimiento sobre los Activos Totales (ROA).

N\

(Ritb‘m on Assets). El rendimiento o retorno sobre los activos es un indicador que se

R
ﬁirié | dividir las utilidades netas del periodoe sobre los activos totales promedio del
i

n/que se obtuvieron las utilidades netas.
Sirve p,aé medir la efectividad de la administracion de FID, S.A. para generar utilidades con

“=—las-&Ctivos totales disponibles para las operaciones de la empresa. Las metas de la

administracion financiera estan encaminadas a maximizar este indicador de rendimiento.

A continuacién, se presentan los resultados de la ratio de rendimiento sobre los activos
(ROA) tomado de los estados financieros internos de FID a junio 2024 y comparativo a
junio 2023.

RENTABILIDAD jun-23 jun-24
Retorno sobre los Activos (ROA)
Acumulado ultimo 12 meses 6.49% 3.64%

El valor de 3.64% obtenido a junio 2024, significa que por cada C$100 que la compaiiia
tiene registrados en activos totales, obtiene C$3.64 en utilidades netas en el afio terminado
en junio 2024, el indicador tiende a la baja en comparacion con el afio anterior.

A continuacién, se presenta un detalle de los movimientos en las cuentas que intervienen
en el resultado de la razdn de retorno sobre los activos (ROA) en el periodo comprendido
de junio 2023 a junio 2024.

> Disminucion de las utilidades netas. En el afio terminado en junio 2024, las utilidades
netas decrecen -34.90% (-U$22.32MM) y cierran junio 2024 acumulando un saldo
de C$41.57MM. la disminucidn de las utilidades netas ocasiona que el resultado del
ROA tienda a la baja.

» Crecimiento de los activos totales. Los activos totales muestran un aumento del
16.10% (C$162.27MM) y cierran junio 2024 registrando un saldo de C$1,170.68MM.
El aumento de la base de activos totales ocasiona que el resultado del indicador del
ROA tienda a la baja, puesto que las utilidades se diluyen sobre una mayor base de
activos totales.

® Para el célculo de las razones de rentabilidad mostradas en esta seccién, se anualizan las razones
financieras para el periodo terminado a junio 2024.

En el caso de las cuentas del balance general se promedian los saldos de los Ultimos 12 meses
comprendidos de Julio 2023 a junio 2024, mientras que en el caso de las cuentas del estado de resultados
se totalizan los saldos mensuales de ese mismo periodo de tiempo ((ltimos 12 meses comprendidos de julio

2023 a junio 2024). F
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ROA
6.49%
\.‘a.m
T 3.64%
S
C$ 63.89 CS 41.57
jun-23 jun-24
Resultados del Ejercicio {(Ultimo 12 meses C$MM) === Return On Assets (ROA)

2.2.2.2.2 Rendimiento sobre el Capital (ROE).

ROE (Return on Equity). El rendimiento o retorno sobre el Capital es un indicador que se
obtiene al dividir las utilidades netas del periodo sobre el capital promedio del periodo en
que se obtuvieron las utilidades netas.

Sirve para medir la efectividad de la administracion de FID, S.A. para generar utilidades con
el Patrimonio disponible para las operaciones de la empresa.

A continuacion, se presentan los resultados de la ratio de rendimiento sobre el patrimonio
(ROE) tomado de los estados financieros internos de FID a junio 2024 y comparativo a
junio 2023, respectivamente.

RENTABILIDAD jun-23 jun-24
Retorno sobre el Capital (ROE)
Acumulado ultimo 12 meses 17.2% 10.0%

El valor de 10.0% obtenido a junio 2024, significa que por cada C$100 que la compaiiia
tiene registrados en patrimonio, obtiene C$10 en utilidades netas en el afio terminado en
junio 2024, el indicador tiende a la baja en comparacién con el afio anterior.

A continuacién, se presenta un detalle de los movimientos en las cuentas gue intervienen ,
en el resultado de la razén de retorno sobre el patrimonio (ROE) en el periodo comprendido  /
de junio 2023 a junio 2024. g
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» Disminucion de las utilidades netas. En el afio terminado en junio 2024, las utilidades
netas decrecen -34.90% (-U$22.32MM) y cierran junio 2024 acumulando un saldo
de C$41.57MM. la disminucién de las utilidades netas ocasiona que el resultado del
ROE tienda a la baja.

> Crecimiento del patrimonio. El patrimonio muestra un aumento del 10.1%
(C$40.27MM) y cierra junio 2024 registrando un saldo de C$438.10MM. El aumento
de la base patrimonial ocasiona que el resultado del indicador del ROE tienda a la
baja, puesto que las utilidades se diluyen sobre una mayor base patrimonial.

ROE

17.2%

jun-23 jun-24

W Resultados del Ejercicio (Ultimo 12 meses CSMM) === Return On Equity (ROE)

2.2.2.2.3 Razé6n de margen neto.

La razén de utilidad neta mide la capacidad de FID, S.A. para generar utilidades después
de considerar todos los gastos financieros vy operativos del periodo. Es una medida de la
eficiencia de la empresa para explotar su estructura de apalancamiento (tanto operativo
como financiero), es decir, que el aumento de utilidades sea de mayor proporcion que el
aumento de los gastos. Se expresa por medio de un cociente gue se obtiene de dividir los
resultados netos del ejercicio sobre los ingresos de ese mismo periodo.

A continuacién, se presentan los resultados de la ratio de margen neto tomado de los
estados financieros internos de FID a junio 2024 y comparativo a junio 2023,A

respectivamente.
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RENTABILIDAD jun-23 jun-24
Margen Neto
Acumulado ultimo 12 meses 28.7% 17.9%

El valor de 17.90% obtenido en los Gltimos 12 meses terminados a junio 2024 significa que
por cada C$100 que la compaiiia registra en ingresos, obtiene C$17.90 en utilidades netas,
a junio 2024 el valor tiende a la baja en relacién con el observado en el mismo corte el
periodo anterior.

A continuacién, se presenta un detalle de los movimientos en las cuentas que intervienen

en el resultado de la razén de margen neto en el periodo comprendido de junio 2023 a junio
2024.

» Disminucion de los resultados netos del ejercicio. En el afio terminado en junio 2024,
las utilidades netas decrecen -34.90% (-C$22.32MM) y cierran junio 2024
acumulando un saldo de C$41.57MM. La disminucién observada en las utilidades
netas ocasiona que el resultado de la razon de margen neto tienda a la baja.

» Crecimiento de los ingresos. En el afio terminado en junio 2024, los ingresos
muestran un crecimiento del 4.4% (C$9.88M) y cierran junio 2024 acumulando un
saldo de C$232.25MM. )\4&

Margen Neto

jun-23 jun-24

W Resultados del Ejercicio (Ultimo 12 meses CSMM)  ————Margen Neto {%)
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La razon de utilidad neta a gastos financieros es una ratio que mide o cuantifica la relacion
existente entre las utilidades netas y los gastos financieros de un mismo periodo. Se obtiene
a través de un cociente que resulta de dividir la utilidad neta del periodo sobre los gastos
financieros de ese periodo.

A continuacion, se presentan los resultados de la ratio de utilidad neta a gastos financieros
tomado de los estados financieros internos de FID a junio 2024 y comparativo a junio 2023,
respectivamente.

RENTABILIDAD jun-23 jun-24
Utilidad neta a gastos financieros
Acumulado ultimos 12 meses 1.50 0.78

El valor de 0.78 “veces” obtenido a junio 2024, significa que las utilidades netas representan
0.78 veces (78%) los gastos financieros a ese mismo periodo de tiempo. A junio 2024 el
resultado del indicador tiende a la baja en comparacion con el mismo corte el afio anterior,

como resultado del incremento en la carga financiera y el deterioro de las utilidades netas
de la compaiiia.

A continuacién, se presenta un detalle de los movimientos en las cuentas que intervienen
en el resultado de la razén de utilidad neta a gastos financieros en el periodo comprendido
de junio 2023 a junio 2024.

AN

» Incremento en el gasto financiero. En el afio terminado en junio 2024 (de julio 2023
a junio 2024) el gasto financiero registra un incremento del 25.3% (C$10.82MM) y
cierran junio 2024 acumulando un saldo de C$53.55MM. El incremento en la carga
financiera en el estado de resultados es congruente con el crecimiento de la base de
las obligaciones financieras observado en el balance general.

Elincremento del gasto financiero ocasiona que el resultado de la razdn de utilidades
netas a gastos financieros tienda a la baja, puesto que las utilidades se relacionan
(diluyen) contra una mayor base de gastos financieros.

» Disminucion de los resultados netos del ejercicio. En el afio terminado en junio 2024,
las utilidades netas decrecen -34.90% (-C$22.32MM) y cierran junio 2024
acumulando un saldo de C$41.57MM. La disminucion observada en las utilidades

netas ocasiona que el resultado de la razén de utilidades netas a gastos financieros
tienda a la baja.

A
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Es importante mencionar que la utilidad neta se obtiene luego de cubrir los gastos
financieros, todos los costos operativos e inclusive los impuestos, de manera que la ratio
es una referencia de la rentabilidad de la empresa en relacién con su gasto financiero.

2.2.2.2.5 Rendimiento de la cartera.

La razon del rendimiento de la cartera neta de créditos (activo productivo) es una medida
que relaciona los ingresos financieros de un periodo con la cartera de créditos neta
(promedio) colocada por la compafia en ese periodo de tiempo determinado. Es una
medida mas exhaustiva de la rentabilidad de las operaciones de la empresa en términos
de sus activos productivos disponibles, representados por su cartera de créditos.

A continuacién, se presentan los resultados de la ratio de rendimiento de la cartera tomado
de los estados financieros internos de FID a junio 2024 y comparativo a junio 2023,

respectivamente.

RENTABILIDAD jun-23 jun-24
Rendimiento promedio de la cartera
Acumulado ultimo 12 meses 33.3% 29.7%

El valor de 29.7% obtenido a junio 2024, significa que por cada C$100 que la
posee colocados en cartera, obtiene C$29.70 en ingresos financieros.
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A continuacion, se presenta un detalle de los movimientos en las cuentas que intervienen
en el resultado de la razon de rendimiento de la cartera en el periodo comprendido de junio
2023 a junio 2024.

» Crecimiento de los ingresos provenientes de la cartera de créditos (intereses). Los
ingresos provenientes de la cartera de créditos registran un incremento del 6.1%
(C$12.38MM) y cierran el afio terminado en junio 2024 (de julio 2023 a junio 2024)
acumulando un saldo de C$215.56MM.

> Crecimiento de la cartera neta promedio de créditos. A junio 2024, la cartera neta
promedio de crédito de los doce (12) meses terminados en junio 2024 registra un
crecimiento del 19.20% (C$116.68MM) en relacién con el valor promedio del afio
terminado en junio 2023, para cerrar junio 2024 promediando un valor de

C$725.95MM.
Rendimiento de la cartera
33.35%
jun-23 jun-24
fmw Cartera Neta de Créditos (Ultimo 12 Meses) Rendimiento de la cartera

A junio 2024 en comparacion con junio 2023, la compafiia tiene una mayor base de cartera
de créditos, no obstante, los ingresos provenientes de los intereses sobre su cartera de
creditos (principal rubro de ingresos de la compariia) tienden a la baja, es decir la compaiiia
registra crecimiento de la base de su cartera de créditos, pero es menos rentable.

~N

X0
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2.2.2.2.6 Costo medio del pasivo con costo.

La razon del costo medio del pasivo con costo (pasivo financiero) es una medida que
relaciona los gastos financieros de un periodo con los pasivos financieros (promedio)
contratados por la compaiiia ese periodo de tiempo determinado. Es una medida mas
exhaustiva de la rentabilidad de las operaciones de la empresa en términos de sus
obligaciones, representadas por sus pasivos financieros.

A continuacion, se presentan los resultados de la ratio del costo medio del pasivo con costo

tomado de los estados financieros internos de FID a junio 2024 y comparativo a junio 2023,
respectivamente.

RENTABILIDAD jun-23 jun-24
Costo medio del pasivo con costo
Acumulado ultimo 12 meses 8.71% 9.71%

El valor de 8.71% obtenido a junio 2024, significa que por cada C$100 que la compaiiia
tiene registrados en concepto de obligaciones financieras en el balance general, paga una
carga de C$9.71 en concepto de gastos financieros, cifra mayor en comparacion con el afio

anterior, es decir la compafiia esta pagando mas (porcentualmente) sobre sus fuentes de
fondeo.

Costo medio del Pasivo con costo
9.71%

7

jun-23 jun-24 /2\\
N

mmm Obligaciones Financieras {Ultimo 12 Meses) Costo medio del Pasivo con costo /f\
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A continuacion, se presenta un detalle de los movimientos en las cuentas que intervienen
en el resultado de la razén del costo medio del pasivo con costo en el periodo comprendido
de junio 2023 a junio 2024.

> Incremento en el gasto financiero. En el afio terminado en junio 2024 (de julio 2023
a junio 2024) el gasto financiero registra un incremento del 25.3% (C$10.82MM) y
cierran junio 2024 acumulando un saldo de C$53.55MM. El incremento en la carga
financiera en el estado de resultados es congruente con el crecimiento de la base de
las obligaciones financieras observado en el balance general.

El incremento del gasto financiero ocasiona que el resultado de la razén del costo
medio del pasivo con costo tienda al alza, puesto que la empresa esta pagando un
mayor costo sobre sus obligaciones financieras.

> Incremento de las obligaciones financieras. Las obligaciones financieras registran

un incremento del 12.47% (C$61.13MM) y cierran junio 2024 promediando un saldo
de C$551.47MM.

A junio 2024 en comparacion con junio 2023, la compariia tiene una mayor base de
obligaciones financieras, no obstante, el costo financiero pagado sobre estas obligaciones
tiende al alza en el ultimo afio, es decir la compaiiia opera mayores volimenes de
obligaciones, pero a un costo mayor.

2.2.2.2.7 Margen de Intermediacién (Relativo).

Es una medida que cuantifica la eficiencia del proceso de intermediacion financiera de la
empresa (captar y colocar recursos). Se obtiene de la diferencia entre dos cocientes; uno
es la relacion entre los ingresos por intereses y comisiones obtenidos sobre la cartera de
préstamos promedio vy el otro es la relacién entre los gastos por intereses y comisiones
pagados por los pasivos financieros promedio.

La diferencia resultante constituye el margen de intermediacion de las operaciones de la
empresa expresado en términos de porcentaje (relativos). Las metas de la empresa estan
encaminadas a maximizar este indicador de rendimiento, es decir lograr el maximo
beneficio sobre las colocaciones y el menor costo posible sobre las captaciones de la
empresa, contribuyendo asi a generar mayores utilidades.

A continuacién, se presentan los resultados de la ratio del margen de intermediacion

(relativo) tomado de los estados financieros internos de FID a junio 2024 y comparativo a K
junio 2023, respectivamente. N

/\
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RENTABILIDAD jun-23 jun-24
Margen de intermediacion (Relativo).
Acumulado ultimo 12 meses 24.6% 20.0%

El valor de 20.0% obtenido en junio 2024 significa que por cada C$100 que la compaiiia
intermedia entre obligaciones financieras con sus acreedores de fondos y cartera neta de
créditos con sus clientes obtiene un margen de intermediacién o rentabilidad de C$20. Este
margen constituye el flujo de fondos con que cuenta la empresa para afrontar los gastos
operativos, gastos de administracion, pagar impuestos y generar utilidades.

A continuacion, se presenta un detalle de los movimientos en las variables que intervienen

en el resultado de la razén del margen de intermediacién en el periodo comprendido de
junio 2023 a junio 2024.

> Rendimiento de la cartera tienda a la baja. A junio 2024 el rendimiento promedio de
la cartera de créditos tiende a la baja, pasando de 33.3% en junio 2023 a 29.70 en
junio 2024. El deterioro en el rendimiento obtenido sobre la cartera de créditos

ocasiona que el resultado del margen de intermediacion tienda a la baja en el
periodo observado.

> Costo medio del pasivo con costo tiende al alza. A junio 2024 el costo medio del
pasivo con costo tiende al alza, pasando de 8.71% en junio 2023 a 9.71% en junio
2024. El deterioro (aumento) en el costo medio del pasivo con costo ocasiona que
el resultado del margen de intermediacion tienda a la baja en el periodo observado., ,

A

Margen de Intermediacion (Relativo) m

24.6%

~ 20.0%

jun-23 jun-24

—==Margen de Intermediacién (Relativo)
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2:2:2.2.8 Margen de Intermediacion (Absoluto).

Se refiere a la diferencia absoluta entre el total de los ingresos financieros captados en los
ultimos doce (12) meses y los gastos financieros pagados por la institucién en los ltimos
doce (12) meses.

Al igual que el margen de intermediacion relativo, es una medida de qué tan bien la
empresa lleva a cabo su proceso de intermediacién financiera de captar y colocar recursos.
Las metas de la administracién financiera estan encaminadas a maximizar este indicador.
El indicador se expresa como el resultado de la diferencia entre los ingresos financieros
totales devengados por la empresa, menos los gastos financieros totales pagados por esta.

A continuacién, se presentan los resultados de la ratio del margen de intermediacion
(absoluto) tomado de los estados financieros internos de FID por el afo terminado a junio
2024 y comparativo a junio 2023, respectivamente.

RENTABILIDAD jun-23 jun-24
Margen de intermediacion (Absoluto)
Acumulado ultimo 12 meses CS 179,637,332 | C$ 178,697,525

El valor de C$178.69MM obtenido a junio 2024, es el margen de intermediacion (absoluto)
que obtiene la compariia luego de explotar sus activos productivos y de pagar su carga
financiera. El resultado del indicador permanece relativamente estable en comparacion con
el valor al mismo corte el afio anterior.

A continuacion, se presenta un detalle de los movimientos en las cuentas gque intervienen
en el resultado de la razén del margen de intermediacion (absoluto) en el periodo
comprendido de junio 2023 a junio 2024.

» Crecimiento de los ingresos financieros. A junio 2024, los ingresos financieros
acumulados de los ultimos doce (12) meses registran un crecimiento del 4.4%
(C$9.88MM) y cierran junio 2024 acumulando un saldo de C$232.25MM. El
crecimiento se da como resultado de una mayor base de cartera de créditos.

» Aumento de los gastos financieros. A junio 2024, los gastos financieros acumulados
de los Ultimos doce (12) meses registran un crecimiento del 25.3% (C$10.82MM) y
cierran junio 2024 acumulando un saldo de C$53.55MM. El crecimiento se da como
resultado de una mayor base de obligaciones financieras.
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Margen de Intermediacién (Absoluto)
(En CSMM)

€$179.64 C$178.70

jun-23 jun-24

2.2.2.3 indices de Actividad.

2.2.2.3.1 Variacion de los Activos.

La razén de variacién de los Activos es un indice que cuantifica la variacion interanual de
los activos totales de la compaiiia, sirve para conocer la evolucién que muestra la posicion

financiera total de la empresa y por ende el cambio en su capacidad generadora de
utilidades.

A continuacién, se presentan los resultados de la razén de variacién de los activos totales,
tomado de los estados financieros internos a junio 2024 con cifras comparativas a junio
2023, respectivamente.

ACTIVIDAD jun-23 jun-24
Variacion de los activos (Interanual) 24,01% 16.1%

A junio 2024 en comparacién con junio 2023, los activos totales crecen 16.10%
(C$162.27MM) y cierran junio 2024 registrando un saldo de C$1,170.68MM. Las

inversiones negociables y al vencimiento son la cuenta que mas aporta al crecimiento de A
la base de activos totales. ¢

NO
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Variacion de Activos

24.01%
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2.2.2.3.2 Variacion de la Cartera de Préstamos.

La variacion de la cartera de préstamos es un indicador gue cuantifica porcentualmente la
variacion interanual de la cartera colocada. Se obtiene determinando la diferencia entre el
saldo colocado en el afio actual en relacién con el monto colocado el afio anterior, luego
este resultado se divide entre el saldo colocado el afio anterior para asi determinar la
variacion en el monto colocado.

Para la determinacion de la variacion de la cartera de FID, S.A., se ha incluido la totalidad
de la cartera (neta) de la institucion.

A continuacién, se presentan los resultados de la razén de variacion de la cartera de
préstamos, tomado de los estados financieros internos a junio 2024 con cifras comparativas
a junio 2023, respectivamente.

ACTIVIDAD jun-23 jun-24
Variacion de la cartera de préstamos (Interanual) 26.5% 21.6%

A junio 2024 en comparacion con junio 2023, la cartera neta de préstamos crece 21.6%
(C$135.90MM) y cierran junio 2024 registrando un saldo de C$764.36MM, lo anterior como

resultado de una mejora en la dindmica de colocacion de créditos por parte de la institucion. :f '
|

}}\”’D
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Variacion de la Cartera de Préstamos
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2.2.2.3.3 Cartera/Activos Totales.

El indicador de Cartera a Activos totales es una razén que determina la participacion de la
cartera neta de créditos colocados dentro de los Activos totales de la empresa. Siendo FID,
S.A., una institucién financiera cuyo principal giro de negocios y fuente de ingresos lo
constituye la cartera de créditos colocados, este indicador explica o constituye la mayor
parte de los Activos totales de la empresa.

Se obtiene dividiendo el saldo absoluto de la cartera (neta) de créditos colocados sobre el
monto de los Activos totales del mismo periodo. La administracién financiera esta orientada
maximizar este indicador para contribuir a mejorar los indicadores de rendimiento en
general (ROA y ROE), manteniendo al mismo tiempo en la estructura de activos los niveles
necesarios de liquidez para atender las obligaciones financieras transitorias o de corto
plazo.

A continuacion, se presentan los resultados de la razén de cartera neta a activos totales,
tomado de los estados financieros internos a junio 2024 con cifras comparativas a junio
2023, respectivamente.

ACTIVIDAD jun-23 jun-24
Cartera Neta / Activos Totales 62.3% 65.3%

MO
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El valor de 65.3% obtenido en junio 2024, significa que por cada C$100 que la compafia

posee en activos totales, registra C$65.3 en cartera neta, el resultado tiende al alza en

c aracion con el afio anterior,
/7'%\._

/2 N
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mm Activos (CSMM) Cartera/ Activos Totales

2.2.2.4 Cartera y provisiones.

A continuacién, se presenta un detalle de la clasificacion por tipo de riesgo de la cartera de
creditos a junio 2024 y junio 2023, respectivamente, tomado de las cifras de los estados
financieros internos de la compaiiia.

—

30 de junio 2023 (Interno) Cuceting Microcrédito Desarrollo Total Neto
Clasificacion de riesgo Empresarial
A - Crédito riesgo normal C$ 438,979,978 | C$ 32,367,337 | C$ 149,410,867 | C$ 620,758,183
B - Crédito de riesgo potencial c$ 7,501,248 | C$ 1,513,719 | C$ 1,158,967 | C$ 10,173,934
C - Credito de riesgo real de pérdidas esperadas c$ 4,653,002 | C$ 201,303 | C$% 178,432 | C$ 5,032,737
D - Crédito de alto riesgo de pérdidas significativas c$ 8,208,092 | C$ - C$ - (o1 9,208,092
E - Créditos irrecuperables Cc$ 212,640 | C$ 115,387 | C$ - Cc$ 328,027
Total general C$ 460,554,960 | C$ 34,197,746 | C$ 1 50,748,266 | C$ 645,500,972
30 de junio 2024 (Interno) e Microcrédito Desarrolio Total Neto
Clasificacién de riesgo Empresarial
A - Crédito riesgo normal C$ 467,333,000 | C$ 44,779,000 | C$ 240,998,000 | C$ 753,110,000
B - Crédito de riesgo potencial C$ 10,272,000 C$ 2,155,000 | C$ 997,000 [ C$ 13,424,000
C - Crédito de riesgo real de pérdidas esperadas c$ 4,138,000 | C$ 392,000 | C$ 1,313,000 | C$ 5,843,000
D - Crédito de alto riesgo de pérdidas significativas c$ 10,928,000 | C$ 68,000 | C$ 1,058,000 | C$ 12,054,000
E - Créditos irrecuperables C$ 253,000 | C$ 22,000 C$ - C$ 275,000 N/
Total general C$ 492,924,000 | C$ 47,416,000 | C$ 244,366,000 | C$ 784,706,000 A
\
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2.2.2.5 indices de endeudamiento.

2.2.2.5.1 Endeudamiento bruto.

La razon de endeudamiento bruto es una medida que representa la participacion de los
Pasivos totales de la empresa sobre la posicion financiera total (Activos totales), la cual se
usa para determinar la participacion relativa de los acreedores y proveedores externos de
la empresa en la composicion o estructura del apalancamiento financiero de la misma
(mezcla de pasivo y capital contable).

Entre més alto sea el indicador, significa que la empresa esta mas apalancada con sus
acreedores y proveedores externos que con capital propio. FID, S.A. muestra la siguiente
evolucion en su razon de endeudamiento.

A continuacion, se presentan los resultados de la razén de endeudamiento bruto, tomado

de los estados financieros internos a junio 2024 con cifras comparativas a junio 2023,
respectivamente.

ENDEUDAMIENTO jun-23 jun-24
Endeudamiento Bruto. 60.5% 62.6%
Autonomia 39.5% 37.4%

El valor de 62.6% observado en junio 2024, significa que por cada C$100 que la compariia
posee registrados en activos totales, cuenta con C$62.60 en pasivos totales, el valor tiende
ligeramente al alza en comparacién con el afio anterior.

A continuacién, se presenta un detalle de los movimientos en las cuentas que intervienen

en el resultado de la razén de endeudamiento bruto en el periodo comprendido de junio
2023 a junio 2024.

» Crecimiento de los activos totales. Los activos totales muestran un aumento del
16.10% (C$162.27MM) y cierran junio 2024 registrando un saldo de C$1,170.68MM.
Las inversiones negociables y al vencimiento es la cuenta gque mas aporta al
crecimiento de los activos totales.

> Crecimiento de los pasivos totales. Los pasivos totales muestran un crecimiento del
20% (C$122MM) y cierran junio 2024 registrando un saldo de C$732.58MM. Las
obligaciones con instituciones financieras son la cuenta que mas aporta al
crecimiento de la base de los pasivos totales.
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2.2.2.5.2 Pasivo total a Patrimonio neto.

La razon de Pasivo total a Patrimonio neto se utiliza para determinar, las “veces” que los
Pasivos totales representan del Patrimonio neto, sirve para determinar qué tan apalancada
con recursos externos esta la compania en relacion con su propio patrimonio.

Se expresa a través de un cociente que se obtiene de dividir los Pasivos totales sobre el
Patrimonio neto de FID, S.A. Entre mayor sea, supone una mayor participacion de los
Pasivos en la posicion financiera total de la empresa, y cohnsecuentemente una menor
participacion del Patrimonio de los accionistas en la estructura de apalancamiento.

A continuacién, se presenta un detalle de los movimientos en las cuentas gue intervienen
en el resultado de la razén de pasivo total a patrimonio neto en el periodo comprendido de
junio 2023 a junio 2024.

ENDEUDAMIENTO jun-23 jun-24
Pasivo Total a Patrimonio Neto. 1.53 1.67

El valor de 1.67 “veces” obtenido en junio 2024, significa que los pasivos totales representan
1.67 “veces” (167%) el patrimonio neto de la compaifiia. El indicador tiende ligeramente al
alza en comparacion con el afio anterior.

A continuacién, se presenta un detalle de los movimientos en las cuentas que intervienen
en el resultado de la razon de pasivo total a patrimonio neto en el periodo comprendido de >@\
N

junio 2023 a junio 2024. ¢
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\ > _/Zrecimiento de los pasivos totales. Los pasivos totales muestran un crecimiento del

\\i\\\__,// 20% (C$122MM) y cierran junio 2024 registrando un saldo de C$732.58MM. Las
obligaciones con instituciones financieras son la cuenta que mas aporta al
crecimiento de la base de los pasivos totales.

El crecimiento de los pasivos totales ocasiona que el resultado del indicador de
pasivo total a patrimonio neto tienda al alza, lo que deja entrever una posicion
patrimonial mas débil en relacién con los pasivos totales.

» Crecimiento del patrimonio. El patrimonio muestra un aumento del 10.1%
(C$40.27MM) y cierra junio 2024 registrando un saldo de C$438.10MM. Las reservas
y los resultados acumulados son las cuentas que en su conjunto mas aportan al
crecimiento de la base patrimonial.

El crecimiento del patrimonio es favorable para el resultado del indicador de pasivo
total a patrimonio, puesto que los pasivos se relacionan contra una mayor base

patrimonial. \
%
Pasivo Total a Patrimonio m
1.67 -
»
1.53
jun-23 jun-24
m Patrimonio (CSMM) Pasivo Total a Patrimonio Neto
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2.3 Capitalizacion.
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Modificaciones realizadas: Se actualiza el detalle de la capitalizacion.

De acuerdo con la dltima reforma al pacto social, inscrita en el Registro Pablico del
Departamento de Managua en fecha 8 de julio del afio 2021 el capital social autorizado
de la sociedad asciende a C$ 324,614,359 integrado de la siguiente manera.

. .. | Cantidad de |valornominal | Capital social | Capital social
Item | Tipo de accidén ) . .
acciones por accion autorizado pagado
1 |Comun 100 CS 145,344 | CS 14,534,359 | C$ 14,534,359
2 |Preferente 5,168 cS 60,000 | C$310,080,000 | CS -
Gran Total 5268 €$324,614,359 | C$ 14,534,359

A continuacion, se presenta un detalle de la integracion y variaciones entre las cuentas

patrimoniales tomado de las cifras del balance general de la compafiia a junio 2023 y
junio 2024, respectivamente.

i . X ) Variacién
Patrimonio jun-23 jun-24 s %
Capital Social CS 14,534,359 | CS 14,534,359 | CS = 0.00%
Aportes adicionales de Capital CS 64,280,085 | CS 64,280,085 | CS & 0.00%
Reservas CS 16,155,024 | ¢$ 31,526,338 | CS 15,371,314 95.15%
Resultados Acumulados CS 273,671,998 | C$ 294,315,932 | C$ 20,643,934 7.54%
Resultados del Ejercicio C$ 29,186,038 | CS 33,441,116 | CS 4,255,078 14.58%
Gran Total| C$ 397,827,504 | C$ 438,097,831 | C$ 40,270,327 14.69%

En cuanto a los aportes adicionales de capital, a continuacion, se presenta un detalle de los

aportes adicionales realizados a la fecha por cada accionista.

Socio Acciones Valm: ;’)or Capital comtn A.pt.)rte Capital c'orrlﬂn +

comunes Accion Adicional Aportes adicionales
Luis Silva Cabrera 28 C$ 145344 | C$ 4,069,621 | C$17,998,424 | C$ 22,068,044
Nestor Silva Cabrera 28 C$ 145344 | C$ 4,069,621 | C$17,998,424 | C$ 22,068,044
Roberto Ldpez Villalta 27 C$ 145344 | C$ 3,924,277 | C$17,355,623 | C$ 21,279,900
Marcela Silva Gonzalez 9 C$ 145344 | c$ 1,308,092 | C$ 5,785,208 | C$ 7,093,300
Xarxa Internacional C$ 145344 | C$ 726,718 | C$ 3,214,004 | C$ 3,940,722
Oscar Rene Vargas Reyes 2 C$ 145344 | C$ 290,687 | C$ 1,285,602 | C$ 1,576,289
Luis Noel Alfaro Gramajo C$ 145344 | C$ 145344 | C$ 642,801 | C$ 788,144
GranTotal 100 C$14,534,359 | C$64,280,085 | C$ 78,814,444

Los aportes efectuados por accionistas se registran como aportes adicionales de capital en

la seccién de patrimonio y pueden ser posteriormente capitalizados como capital social.
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—

‘*~—%cha de elaboracion del presente prospecto el 100% del capital comun (Unico que se
encuentra pagado) de la compafiia es de origen nicaragliense, de manera que la compafia
no posee participacion alguna de capital extranjero y asimismo no registra acciones en
tesoreria.

A continuacién, se presenta un esquema de la integracién propietaria de las cien (100)
acciones comunes que integran el capital comun de FID, S.A. al momento de la elaboracién
del presente suplemento de actualizacion del prospecto informativo.

Roberto Luis Noel
Lopez Alfaro
Villalta. Gnmq
27 Acciones X
28% 28% 1%

FID, S.A.

Las fuentes de capitalizacion de la empresa desde sus inicios en el afio 2015 han provenido
de los recursos propios de los accionistas y la capitalizacién de las utilidades, a
continuacion, se presenta un detalle de las fuentes de capitalizacion de la compaiiia en los
ultimos tres afios, tomado de los estados financieros auditados del afio 2023.

Aportes
. ., . . . a5 Reserva Resultados Total
Estado de canmbios en el patrimonio | Capital social | adicionales de R R ) 3
i patrimonial acumulados Patrimonio
capital
Saldos al 31 de diciembre de 2021 C$ 14,534,359 | C$ 64,280,085 | C$ 16,155,024 | C$ 207,211,818 | €$302,181,286
Resultados del periodo -2022 Cs - cs - cs - C$ 65,156,945 | C$ 65,156,945
Traslados a reserva legal cS - cs - CS 9,969,027 |-C$ 9,965,027 | C$ -

Saldos al 31 de diciembre de 2022

C$ 14,534,359

CS 64,280,085

C$ 26,124,051

€$262,399,736

C$367,338,231

Resultados del periodo ~-2023 cs - cs - CS$ 37,318,484 | C$ 37,318,484

Traslados a reserva legal cs - CS 5597,773 |-CS 5,597,773 | C$ -

Saldos al 31 de diciembre de 2023 C$ 14,534,359 | C$ 64,280,085 | C$ 31,721,824 €$294,120,447 C€$404,656,715
~

NO
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3 Informacion sobre la empresa emisora.

3.1

Vision general del negocio.

3.1.1 Propiedades, plantas y equipos.

FID, S.A. Suplemento de actualizacién del prospecto informativo. 2024.

Modificaciones realizadas: Se actualiza el detalle de los inmuebles, plantas y
equipos al 31 de diciembre de 2023, segin las notas del informe de los auditores

externos.

A continuacion, se presenta el detalle de la integracién de las propiedades, plantas y
equipos de FID, S.A. al 31 de diciembre de 2023, tomado del informe de los auditores
externos independientes. Las cifras estan expresadas en cérdobas corrientes.

Detalle de Inmuebles, mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2023

Aiio que termino el 31 de diciembre de 2023

Valor en Libros al Adiciones Ajustes Depeciacion | Valor en Libros al

31/12/2022 , Acumulada 31/12/2023
Mobiliario y equipo de oficina c$ 3,960,200 | C$ 422,145 | C$ 211,722 |-CS$ 662,908 | C$ 3,931,159
Equipo de computo. CS 1,885,015 | C$ 4,042,348 | CS = -C$ 3,346,101 | CS 2,581,262

Vehiculos cS 3,806 | C$ - CS$ - |-CS 3,806 | CS -
Cc$ 5,849,021 | C$ 4,464,493 | C$ 211,722 |-C$ 4,012,815 | C$ 6,512,421

Ao que termino el 31 de diciembre de 2022

Valor en Libros al - Baias Depeciacion Valor en Libros al

31/12/2021 ! Acumulada 31/12/2022
Mobiliario y equipo de oficina cs 2,861,334 | CS 2,426,239 | CS - -C$ 1,327,373 | CS$ 3,960,200
Equipo de coOmputo. Cs 2,013,411 | CS 1,847,265 | CS - -CS 1,975,661 | C$ 1,885,015
Vehiculos cs 3,806 | CS - CS - cs - cs 3,806
cs$ 4,878,551 | CS$ 4,273,504 | CS - -C$ 3,303,034 | CS 5,849,021

Afio que termino el 31 de diciembre de 2021

Valor en Libros al Adiciones Baias Depeciacion |Valor en Libros al

31/12/2020 ) Acumulada 31/12/2021
Mobiliario y equipo de oficina Ccs 1,645,960 | C$ 2,052,120 |-C$ 2,434 |-CS 834,312 | CS 2,861,334
Equipo de computo. cs 2,159,041 | CS 1,648,622 | CS$ - -CS$ 1,794,252 | CS$ 2,013,411
Vehiculos Cs 41,756 | CS - CcS = -CS 37,950 | C$ 3,806
(o 3,846,757 | C$ 3,700,742 |-C$ 2,434 |-CS 2,666,514 | CS 4,878,551
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4 Resultados de operacién y financieros e informacion prospectiva (opinion de la
gerencia).

4.1 Resultados de la operacion y financieros.

Modificaciones realizadas: Se actualizan los comentarios referentes a los

resultados de la operacién conforme a los resultados de la evolucién reciente de la
compafiia.

Al cierre del afio 2023, segun cifras auditadas, FID, S.A. alcanzo activos totales por
C$994.96MM (C$1,041.13MM en 2022), pasivos totales por C$590.31MM (C$673.79MM
en 2022), patrimonio por C$404.66MM (C$367.34MM en 2022), ingresos financieros por
C$228.77MM (C$200.44MM en 2022) y logro utilidades después de impuestos de
C$37.32MM (C$65.16MM en 2022).

En términos de la integracion de los activos totales, en 2023 la cartera neta de créditos
representa el 75.7% de los activos totales (62.40% en 2022), siendo el rubro mas

importante seguido de las disponibilidades, que representan el 9% de los activos totales
(8.4% en 2022).

En cuanto a los pasivos, el conjunto compuesto por las obligaciones financieras y las
obligaciones con instituciones financieras en 2023 representan el 81.28% de los pasivos

lotales (82.37% en 2022), siendo estos la participacion mas relevante en términos de los
pasivos.

En términos de la integracion patrimonial, en 2023 los resultados acumulados representan

el 72.70% (71.40% en 2022) del patrimonio, le siguen los aportes de capital con el 15.90%
(17.5% en 2022).

En términos de integracién de los ingresos totales, los ingresos provenientes de los
intereses sobre la cartera de créditos representan el 94.6% de estos (88.6% en 2022). )&
N
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77 4.2 Liquidez y recursos de capital.

Modificaciones realizadas: Se actualizan los comentarios referentes a la liquidez y
los recursos de capital.

Desde su inicio de operaciones en 2015, las fuentes de liquidez de la compaiiia han sido
los recursos propios de los accionistas, los flujos provenientes de los resultados de la
operacion y las facilidades crediticias de los acreedores financieros.

El detalle de las principales fuentes de fondeo se presenta en las notas 11, 12 y 13 del
informe de los auditores externos independientes para el periodo 2022, las cuales se citan
a continuacion:

e Nota 11. Obligaciones financieras. Al 31 de diciembre de 2023, las obligaciones
financieras por C$226,848,721 (C$205,524,081 en 2022) corresponden a emisiones
de bonos a través de la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN), para capital de trabajo,
garantizado con cartera de créditos tipo “A”, libre de cualquier gravamen hasta por un
monto equivalente al monto total colocado del programa de emisiones. Un resumen
se presenta a continuacion.

2023
Fecha de Fecha de ) .
i Tasa Tipo de valor Serie Monto
apertura vencimiento
30/11/2022 29/5/2024 8.30% F cs 54,936,450
12/12/2022 12/12/2024 8.50% G cs 28,273,960
30/12/2022 30/12/2024 8.50% Behas dssmeterlizdon H CS 54,936,450
9/1/2023 9/1/2025 8.50% | cs 21,388,591
6/11/2023 6/11/2024 8.00% J cs 24,355,160
13/11/2023 13/11/2024 8.00% K cs 42,337,691
Intereses por pagar cs 620,419
| C$ 226,848,721
2022
REEHE O Fec'ha. da Tasa Tipo de valor Serie Monto
apertura vencimiento
4/11/2022 4/11/2023 8.00% D cs 54,347,100
11/11/2022 11/11/2023 8.00% E cs 72,462,800
30/11/2022 29/5/2024 8.30% Bonos desmaterializados F cs 46,267,498
12/12/2022 12/12/2024 8.50% G CS 724,628
30/12/2022 30/12/2024 8.50% H cs 28,550,343
Intereses por pag cs 3,171,712
| C$ 205,524,081
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e Nota 12. Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos. Un
resumen se presenta a continuacion:

2022 2023
Banco de Finanzas, S.A. CS 64,201,518 | C$ 77,985,273
Préstamos al 9.75% con ultimo vencimiento el 27 de junio de 2023,
garantizado con cartera de créditos categorfa "A" 1.5 veces el monto
otorgado.
Banco Atlantida, S.A. cs 72,462,800 | CS 103,864,182

Préstamos al 10% con ultima vencimiento el 27 de junio de 2023, garantizado
hipoteca con cesidn de derecho hipotecario con 16 propiedades.

FID Guatemala, S.A. cs 278,837 | C$ -
{Parte relacionada)

Linea de credito por US1,600,000 pagadero al vencimiento a un plazode 3
meses, con ultimo vencimiento en marzo de 2023, al 10% sin garantia en
especifico.

Desarrollos Mundiales, S.A. cS 178,674,569 | CS 69,775,649
(Parte relacionada)

Linea de credito por U$9,000,000 pagaderos mensualmente, con ultimo
vencimiento en diciembre de 2026, al 4%, garantizado con fianza personal de
los accionistas de la compafiia.

INVERCASA Puesto de Bolsa cs 31,152,687 | CS -
Operaciones de Reporto

Operaciones de reporto colocados en el mercado primario por medio de la
Bolsa de Valores de Nicaragua {(BVN), emitidos en dolares estadounidenses, a
una tasa anual del 5% con ultimo vencimiento en febrero 2023.

Sub Total CS 346,770,411 | CS 251,625,104
Intereses por pagar cS 2,739,683 | CS 1,332,208
Gran Total C$ 349,510,094 | €$ 252,957,312

* Nota 13. Otras cuentas por pagar. Un resumen se presenta a continuacion.

2022 2023

Comercios afiliados (a) cs 74,679,314 | Cc$ 75,537,461
Impuesto sobre la renta por pagar cs 18,742,576 | C$ 8,809,249
Depésitos de clientes (b) CS 3,042,226 | C$ 7,581,589
Proveedores cs 2,665,675 | CS 1,345,400
Tarjeta de crédito cS 1,357,683 | CS 1,145,305
Aportacianes laborales cs 816,226 | CS 1,130,011
Impuestos y retenciones por pagar cs 681,729 | CS 864,640
Cuentas por pagar diversas cs 298,043 | CS 319,682
Comisiones por pagar cs 4,958 | C$ -

Gran total c$ 102,288,430 | C$ 96,737,337
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J

(a) Corresponde principalmente a obligacién relacionada con la compra de equipo y
materiales adquiridos por los clientes de FID, S. A. en las distintas tiendas de Silva
Internacional, S. A. (SINSA), esta obligacién es pagadera mensualmente y no
devenga intereses.

(b) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 este saldo corresponde principalmente a
depdsitos bancarios de clientes pendientes de aplicar.

A la fecha de elaboracion del presente suplemento de actualizacion del prospecto, de
parte de la compania no existen tendencias conocidas o compromisos, hechos o eventos
inciertos que pueda dar como resultado un aumento o disminucion importante en la
liquidez del emisor, ni se identifican deficiencias de importancia gue puedan afectar Ia>\

liquidez y los recursos de capital del emisor.
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5 Directores, personal gerencial y empleados.

5.1 Directores y personal gerencial.

5.1.1 Personal gerencial

Modificaciones realizadas: Se actualiza el detalle del personal gerencial de FID, S.A.

» Lic. Yamil Zeledén de la Llana.

Cargo: Gerente General.

Nacionalidad: nicaragiiense.

Afo de nacimiento: 1977.

Poderes que ostenta: Poder General de Administracién.

Fecha de nombramiento: 16/05/2015.

Fecha de vencimiento de nombramiento: Indefinido

Tiempo durante el cual ha ejercido el cargo: 9 afios y 4 meses.

Relacién o parentesco con miembros directivos y resto de personal gerencial:
Ninguna.

Experiencia: Especializado en el sector financiero con mas de 20 afnos de
experiencia, dirigiendo &reas de: riesgo, estrategia, finanzas y tecnologia.
Actualmente lidera FID, es vicepresidente de nuestra junta directiva en
representacion de XARXA International y posee maestrias en administracién de
empresas, en aprendizaje de maquina y en ciencias de la computacion.

AV NN N NN RN

<

> Lic. Maria Gabriela Matute Alfaro.

v Cargo: Gerente Comercial.

v" Nacionalidad: nicaragiiense.

v Afio de nacimiento: 1989.

v' Poderes que ostenta: Ninguno.

v' Fecha de nombramiento: 01/09/2023.

v' Fecha de vencimiento de nombramiento: Indefinido.

v' Tiempo durante el cual ha ejercido el cargo: 1 afio.

v" Relacién o parentesco con miembros directivos y resto de personal gerencial:
Ninguna.
Experiencia: Licenciada en Administracién de Empresas y Maestria en Gerencia
Empresarial con mencién Magna Cum Laude. Cuenta con amplia experiencia en
manejo de canales B2B, B2C y una destacada trayectoria en ventas y gestién
comercial, su liderazgo en la gestion de equipos de alto desempefio conlleva a un
historial sélido en el impulso de estrategias comerciales efectivas.

AN

> Ing. Leonel Augusto Benoit Gomez.

Cargo: Gerente de Operaciones y Finanzas.

Nacionalidad: nicaragiiense.

Afio de nacimiento: 1980.

Poderes que ostenta: Ninguno.

Fecha de nombramiento: 25/09/2023 2/&

KRN

Fecha de vencimiento de nombramiento: Indefinido.
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Tiempo durante el cual ha ejercido el cargo: 1 afio.

Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal gerencial:
Ninguna.

Experiencia: Ingeniero Industrial con mas de 20 afios de experiencia liderando
equipos de alto desempefio en las dreas de Operaciones, Finanzas, Tecnologia,
Proyectos, Innovacién y Comercial, actualmente cursando una Maestria en
Administracion de Empresas Ejecutiva impartida por la Pontificia Universidad
Catdlica de Chile.

» Lic. Ericka Vanessa Mora Castillo.

v
v
v
v
v
v
v
v

\

Cargo: Gerente de Talento Humano.

Nacionalidad: nicaragiiense.

AnRo de nacimiento: 1985.

Poderes que ostenta: Ninguno.

Fecha de nombramiento: 01/04/2019.

Fecha de vencimiento de nombramiento: Indefinido.

Tiempo durante el cual ha ejercido el cargo: 5 afios y 5 meses.

Relacién o parentesco con miembros directivos y resto de personal gerencial:
Ninguna.

Experiencia: Especializada en el area de talento humano y administracion, ha
dirigido equipos en instituciones financieras y no financieras. Graduado de la

carrera de administracion de empresas con un master en gestion de talento
humano.

> Mba & Msc. Johanna Scarleth Flores Ruiz.

“HSSKSE4K8 %

\

> Lic. Heisel del Socorro Vega Espinoza

v
v
v
v

Cargo: Gerente de Mercadeo y Experiencia al Cliente.

Nacionalidad: Nicaragiiense.

Afo de nacimiento: 1981.

Poderes que ostenta: Representante de Atencién al Usuario (En proceso).
Fecha de nombramiento: En proceso.

Fecha de vencimiento de nombramiento: Indefinido.

Tiempo durante el cual ha ejercido el cargo: 2 meses.

Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal gerencial:
Ninguna.

Experiencia: Ejecutivo Senior con doble Maestria en Gestién y Direccién de
Empresas, y Marketing y Direccién Comercial. Con méas de 18 afios de experiencia
en gerencia y desarrollo de areas estratégicas, ha liderado con éxito la
planificacién y ejecucion de planes estratégicos en marketing y comercializacion
de productos/servicios. Generando resultados financieros de alto impacto,
impulsando el crecimiento sostenido y la optimizacién de indicadores claves de

rendimiento. A

Cargo: Oficial de Cumplimiento y LA/FT/FP h ”ﬂ
Nacionalidad: nicaragiiense. #

Ao de nacimiento: 1982.

Poderes que ostenta: Ninguno.
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Fecha de nombramiento: 18/09/2024 Fecha de Inicio

Fecha de vencimiento de nombramiento: Indefinido.

Tiempo durante el cual ha ejercido el cargo: 0 meses

Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal gerencial:
Ninguna.

Experiencia: Licenciada en Derecho, especialista certificada en cumplimiento
regulatorio, se ha desempefiado en instituciones financieras y no financieras.

» Msc. David Francisco Alvarado Davila.

AV N N N VAN N

AN

Cargo: Gerente de Auditoria

Nacionalidad: nicaragiiense.

Afo de nacimiento: 1989.

Poderes que ostenta: Ninguno.

Fecha de nombramiento: 1/2/2024.

Fecha de vencimiento de nombramiento: 31/1/2027.

Tiempo durante el cual ha ejercido el cargo: 8 meses.

Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal gerencial:
Ninguno.

Experiencia: Profesional con mas de 14 afos de experiencia en el sector
financiero (Bancos, Financieras y Seguros) ejerciendo cargos de direccion y
supervision. Es Licenciado en Contaduria Publica y Finanzas, cuenta con 2
postgrados, uno en Contabilidad, Finanzas y Auditoria y el otro en NIIF, es Master
en Auditoria Integral, Contador Publico Autorizado (CPA) conforme acuerdo
ministerial 117-2024, es Certificado Profesional Internacional Anti Lavado de

Activos (CP, AML), y es Miembro activo del Institute of Internal Auditors de New
York.

> Lic. Darwin José Portillo Goémez.

v' Cargo: Gerente de Crédito y Recuperaciones.

v Nacionalidad: hondurefio.

v Afio de nacimiento: 1986.

v' Poderes que ostenta: Ninguno.

v Fecha de nombramiento: 20/03/2017.

v" Fecha de vencimiento de nombramiento: Indefinido

v Tiempo durante el cual ha ejercido el cargo: 6 afios y 6 meses.

v" Relacién o parentesco con miembros directivos y resto de personal gerencial:
hinguna.

v' Experiencia: Ejecutivo con gran experiencia en la direccion de equipos de
recuperacion, y areas comerciales de importantes empresas financieras y no
financieras. Actualmente Gerente de Créditos y Red de Cobros, graduado de la
carrera de Ingeniera en negocios, y con estudios complementarios en eficiencia
gerencial. )

2
> Lic. Luis Xavier Diaz Salas m

v' Cargo: Gerente Prevencion de Fraude /[ -

v Nacionalidad: nicaragiiense.

v Afo de nacimiento: 1977.

v

Poderes que ostenta: Ninguno.
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Fecha de nombramiento: 15/04/2024

Fecha de vencimiento de nombramiento: Indefinido.

Tiempo durante el cual ha ejercido el cargo: 5 meses

Relacién o parentesco con miembros directivos y resto de personal gerencial:
Ninguna.

Experiencia: Trayectoria en la banca, entidades financieras y de microfinanzas
liderando areas de monitoreo y prevencion de fraudes, contracargos y operaciones.
Cuenta con licenciatura en mercadotecnia, cursos y post grado en administracion
de riesgos operativos, finanzas y formulacion, evaluacién y administracién de
proyectos.

AN N NN

AN

> Ing. Arnoldo Rafael Suarez Bonilla.

Cargo: Gerente de tecnologia e innovacion.

Nacionalidad: nicaragiiense.

Ano de nacimiento: 1980.

Poderes que ostenta: Ninguno.

Fecha de nombramiento: 13/08/2024

Fecha de vencimiento de nombramiento: Indefinido.

Tiempo durante el cual ha ejercido el cargo: 1 mes.

Relacién o parentesco con miembros directivos y resto de personal gerencial:

Ninguna.

Experiencia: Ingeniero de sistemas con maestria en gerencia bancaria y financiera

de la universidad americana, con mas de 17 afios de experiencia en proyectos,

innovacion tecnolégica, arquitectura empresarial, planificacion estratégica, >\
A\
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inteligencia de negocio y liderazgo de equipos.

N

O
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5.1.2 Detalle de los empleados de FID, S.A.

FID, S.A. Suplemento de actualizacion del prospecto informativo. 2024.

Modificaciones realizadas: Se actualiza el detalle de los empleados de FID, S.A.

Al 30 de agosto del presente, FID, S.A. cuenta con un total de 225 empleados distribuidos

de la siguiente manera:

Area Funcional Cantidad de
empleados
1 Gerencia de riesgo 94
2 Gerencia comercial 43
3 Gerencia de Mercadeo y experiencia al cliente 14
4 Gerencia de operaciones y Finanzas 49
5 Gerencia Tecnologia e Innovacién 16
6 Gerencia de talento humano 5
7 Gerencia de cumplimiento 2
8 Gerencia general 1
9 Auditoria interna 1
Total 225
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D —/ﬁf" Partmpacuones S|gn|f|cat|vas, transacciones con partes relacionadas V'
~N— 28 . B
o parﬂcnpamones de asesores y consejeros.

6.1 Transacciones con partes relacionadas.

Modificaciones realizadas: Se actualiza el detalle de las transacciones con parates
relacionadas.
Saldos y transacciones con partes relacionadas.

2022 2023
Operaciones Activas.
Silva Internacional, S.A.
Cobros por cuenta de FID, S.A. (a) cs 14,093,094 CS 1,587,433
Comision por administracion de Cartera. cs 2,241,199 CS -
Otras cuentas por cobrar. cs =
FID Guatemala, S.A.
Otras cuentas por cobrar (b). cs 98,614,713 CS 64,191,075
FID USA
Otras cuentas por cobrar (b). S 3,225,630 CS 10,081,215
Total Cc$ 118,174,636 C$ 75,859,723

Operaciones Pasivas.
Desarrollos Mundiales, S.A.
Obligaciones con Instituciones Financieras y por Otros
Financiamientos.
Intereses por pagar. cs 1,621,058 CS 131,798
FID Guatemala, S.A.
Obligaciones con Instituciones Financieras y por Otros

CS 178,674,569 CS 69,775,649

; I cs 278,837 CS -
Financiamientos.
Intereses por pagar. cs 313,472 CS -
Silva Internacional, S.A.
Otras cuentas por pagar (c) cs 74,679,314 CS 65,933,707
Total c$ 255,567,250 C$ 135,841,154

Las principales transacciones con partes relacionadas se muestran a continuacion.

Silva Internacional, S.A

Ingresos por comisiones por compras de clientes en SINSA (& 40,372,945 CS$ 51,394,329

Ingresos por administracion de cartera de SINSA. Ccs$ 20,942,607 CS$ 22,390,754

Gasto de arrendamiento. cs 1,990,253 CS 2,050,272

FID Guatemala, S.A

Pagos realizados por cuenta de la relacionada FID Guatemala Cs 98,614,713 CS 41,325,611

Abonos Recibidos CcS - cs 4,013,011
Desembolsos recibidos CS 19,649,643 CS$ -

Pagos realizados (& - CS 279,307

Intereses Cancelados CS 4,669,322 C$ 314,000

FID USA

Pagos realizados por cuenta de la relacionada FID USA CcS 3,225,630 C$ 6,855,584

Desarrolios Mundiales, S.A

Desembolsos (& 32,915,155 CS 157,538,542

Abonos realizados cs - CS 126,780,103

Intereses Cancelados cs 5,303,328 C$ 7,334,095 %
Accionistas CS - CS - /\‘\
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(@) Corresponde a contrato de afiliacion suscrito con la compaiiia relacionada Silva
Internacional, S.A. (SINSA), en el cual se establece que SINSA recaudara los pagos
de las cuotas de los clientes de FID que estos realizan en sus tiendas y
posteriormente son depositados en las cuentas bancarias de la compaiiia. Los

saldos son compensados periodicamente.

(b) Corresponde a pagos realizados por cuenta de la relacionada FID Guatemala, S.A.
los cuales fueron cancelados en enero de 2024.

(c) Corresponde a pagos realizados por cuenta de la relacionada FID USA.

(d) Corresponde principalmente a obligacion relacionada con la compra de equipo y
materiales adquiridos por los clientes de FID, S.A. en las distintas tiendas de Silva
Internacional, S.A. (SINSA), esta obligacion es pagadera mensualmente y no

devenga intereses.

(e) Oftras cuentas por pagar. Un resumen se presenta a continuacion.

2022 2023

Comercios afiliados (a) CS 74,679,314 | CS 75,537,461
Impuesto sobre la renta por pagar () 18,742,576 | CS 8,809,249
Depositos de clientes (b) (8 3,042,226 | CS 7,581,589
Proveedores (o 2,665,675 | CS 1,349,400
Tarjeta de crédito cs 1,357,683 | C$ 1,145,305 |
Aportaciones laborales csS 816,226 | CS 1,130,011
Impuestos y retenciones por pagar CS 681,729 | CS 864,640
Cuentas por pagar diversas CS 298,043 | CS 319,682
Comisiones por pagar csS 4,958 | CS -

Gran total cs 102,288,430 | C$ 96,737,337

a) Corresponde principalmente a obligacion relacionada con la compra de equipo y
materiales adquiridos por los clientes de FID, S. A. en las distintas tiendas de Silva
Internacional, S. A. (SINSA), esta obligacion es pagadera mensualmente y no

devenga intereses.

b) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 este saldo corresponde principalmente a depdsitos

bancarios de clientes pendientes de aplicar.

Adicional a las transacciones arriba descritas, no existe ningln otro negocio o contrato,

cualquiera de sus partes relacionadas, tenga interés.

durante el ultimo afio fiscal, en que el emisor o sus accionistas sean parte y en la que \\
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=7 Periodicidad de la informacién a los inversionistas.

Sefior inversionista, la siguiente informacion sobre la empresa y su situacion financiera estara
a disposicion en la empresa emisora, intermediarios de valores y en la Superintendencia para
Su consulta:

Hechos relevantes en el momento en que la empresa tenga conocimiento del evento.
Prospecto actualizado con la ultima informacion a disposicion de la empresa.
Estados financieros trimestrales.

Estados financieros auditados anuales.

Flujo de caja anual proyectado y flujos de caja reales trimestrales.

Estados de captacién con informacién sobre las captaciones mediante emisiones.
Avisos de oferta publica de las series que conformen el programa de emisiones.

VVVVVVYVY

8 Proyecciones financieras.
Las proyecciones financieras mostradas a continuacién fueron elaboradas por FID, S.A.
suponiendo un escenario conservador en el desempefio de la compafiia. Se recomienda

al inversionista evaluar la razonabilidad de los supuestos utilizados en las proyecciones
financieras que se presentan. )2&

D
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8.1 Principales indicadores.

FID, S.A. Suplemento de actualizacién del prospecto informativo. 2024.

Indicadores 5 dic-26

Generales

Cartera Bruta $ 22,738,481 $ 27,132,487 $ 29,366,166 $ 32,702,732
Activos Productivos $ 25,265,408 $ 27,924,697 $ 32,153,834 $§ 37,136,189

Calidad del Activo

Cartera Vencida / Cartera Bruta 1.7% 1.7% 1.7% 1.7%
Cartera Vencida / (Patrimonio + Provisiones) 2.8% 2.8% 2.4% 2.1%
Open Credit Exposure Ratio -3.3% -7.8% -17.2% -24.0%
Perdida Neta Cartera -0.6% -1.2% -1.3% -1.5%
Saneamientos / Cartera Bruta 2.3% 1.3% 1.0% 0.6%
Provisiones / Cartera Bruta 3.5% 6.0% 12.1% 17.3%
Provisiones / Cartera Venciday CJ 209.6% 347.9% 697.9% 1006.6%
Gastos de Provision Neto / Cartera Bruta 3.5% 3.0% 6.4% 6.1%
Gastos de Provision Neto / Margen Financiero Bruto 16.9% 15.1% 29.3% 26.4%
Capital
Patrimonio / Activos 46.4% 50.5% 55.2% 59.8%
Patrimonio / Cartera Bruta 56.0% 54.7% 60.3% 65.0%
Activo Fijo Neto (AFN) / Patrimonio 1.6% 1.5% 3.4% 5.4%

Rentabilidad
Rentabilidad / Activos (ROAA) 5.3% 7.1% 8.3%

9.5%
Rentabilidad / Activos Productivos 69.2% 89.6% 101.1% 110.5%
Rentabilidad sobre Patrimonio (ROAE) 14.1% 14.6% 15.6% 16.6%
Rentabilidad / Activos Ponderados de Riesgo 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Margen de Interes Neta 18.5% 19.3% 20.0% 20.3%
Administracién
Gastos Administrativos / Activos 13.8% 15.8% 15.6% 15.4%
Grado Absorcion Margen Financiero 92.5% 82.8% 75.1% 69.4%
Eficiencia administrativa 56.9% 54.5% 46.3% 43.9%
Liquidez
Disponibitidades / Activas 10.6% 4.3% 10.3% 14.0%
Efectivo / Activos 10.6% 4.3% 10.3% 14.0%
Cartera Neta / Activos 81.5% 88.7% 82.3% 77.8%
Cartera Neta / Obligaciones y Cuentas por Cobrar 156.7% 191.6% 192.9% 205.8%
Activos Liquidos (Disp + Inv. Temp + Inv. Perm) / Total de Activos 10.6% 4.3% 10.3% 14.0%
Activos Liguidos (Disp + Inv. Temp) / Total de Activos 10.6% 4.3% 10.3% 14.0%
Relaciones
Intereses x Cobrar / Cartera Bruta 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Intereses x Cobrar (Disp) / Disponibilidad Promedio 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
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ol
“\”i‘:rf_.::__;,&{ FID, S.A. Balance general proyectado (Cifras expresadas en doélares).

BALANGE GENERAL dic-24

ACTIVO $ 27,456,880 $ 29,386,182 $ 32,083,140 $ 35,580,060
FONDOS DISPONIBLES $ 2912237 $§ 1,259,860 $ 3,296,526 $ 4,996,831
INVERSIONES EN VALORES NEGOCIABLESYA V $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
CARTERA DE CREDITOS $ 22,389,359 $ 25,053,307 $ 26,408,949 $ 27,694,986
BIENES DE USO $ 200,639 § 225,049 $ 596,530 $ 1,148,147
OTROS ACTIVOS $ 1,954,645 $ 1,847,975 $ 1,781,135 $ 1,740,095
PASIVO $ 14,723,197 $ 14,544,378 $ 14,386,547 $ 14,314,365
OBLIGACIONES FINANCIERAS $ 1,401,076 $ - 4 - $ -
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIER $ 8406937 $§ 9114909 $ 9,207,001 $ 8,976,139
OTRAS CUENTAS POR PAGAR $ 4,480,479 $ 4,480,479 $ 4,480,479 $ 4,480,479
PROVISIONES $ 434,705 $ 948,989 $ 699,067 $ 857,747
DEUDASSUBORDINADAS Y OBLIGACIONES CONVER $ s § - $ -8 -
OTROS PASIVOS $ - % - % - 8 -
PATRIMON|O $ 12,733,683 $§ 14,841814 $ 17,696,593 $ 21,265,694
CAPITAL SOCIALAPORTES $ 396,850 § 396,850 $ 396,850 $ 396,850
CAPITALADICIONAL / APORTE ADICIONAL $ 1755121 $ 1,755,121 $ 1,755,121 $ 1,755,121
AJUSTES AL PATRIMONIO $ - $ -3 - 8 -
RESERVAS $ 860,804 $ 860,804 $ 860,804 $ 860,804
RESULTADOS ACUMULADOS $ 8036083 $§ 9,832,139 $ 12,125,137 3 15,012,268
RESULTADO DEL EJERGICIO $ 1684824 $ 1996900 $ 2,558,680 $ 3,240,651
Control $ - % = 3 -8 =

ESTADO DE RESULTADOS (ACUMULADO) dic-25

INGRESOS $ 11,549,188 $ 10,854,847 $ 13,212,033 $ 14,825,690
INGRESQS FINANGIEROS $ 6110670 $ 5263524 $ 7,336,587 $ 8,469,250
RECUPERACION DE ACTIVOS Y DISMINUCION DE $ 1,473,558 §$ 629,352 $ 638,187 $ 641,359
INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS $ 396490 $ 3,961,971 $§ 5237259 $ 5,715,080
UTILIDAD DE ASOCIADAS $ - % - $ - 8 =

INGRESQS POR EFECTOS CAMBIARIOS $ - 0% - $ - % .

GASTOS $ 9,864,364 $§ 8,857,946 $ 10,653,352 $ 11,585,039
GASTOS FINANCIEROS $ 1,433,545 $ 868,169 $ 920,841 $ 915,972
PROVISIONES Y DETERIORO DE INVERSIONES $ 2265637 $§ 1443777 $ 2515479 $ 2,639,006
GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS $ 1,045,103 $ 1,152,227 $ 1,241,102 $ 1,327,858
GASTOS DE ADMINISTRACION $ 4325005 $  4,474577 $§ 4816410 $ 5,244,271
GASTOS POR EFECTOS CAMBIARIOS $ - % - 4 - % -

APORTES $ - % - 3% - % -

APORTES A LA COMISION NACIONAL DE MICROF $ 77,006 $ 63,382 §$ 62,943 § 69,083
PERDIDAS DE ASOCIADAS $ - % - % - $ =

IMPUESTO A LA RENTA $ 722,068 $ 855,814 $ 1,096,577 $ 1,388,850
UTILIDAD DEL EIERCICIO $ 1684824 $ 1,996,900 $§ 2,558,680 $ 3,240,651
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8.4 /Flujo de efectivo proyectado (Cifras expresadas en délares).

FID, S.A. Suplemento de actualizacién del prospecto informativo. 2024.
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Flujo de Caja dic-24 dic-25 dic-26 dic-27
Por Bienes de Uso y Otros Activos $ -1,655 $ -7,906 $ -52,325 §$ -82,415
Terrenos yEdificios $ -8 -8 - $ -
Mobiliarioy Equipos $ -5,196 $ -5,875 $§ -20,950 $ -31,425
Software y Equipos Computo $ 3,888 $ -1,669 $ -31,234 § -50,842
Otros Activos $ -347 -261 $ -141 § -148
Por Cartera de Creditos "s 502,815 % -115,286  $ 42,824 "% -145,550
Desembolsos (Capital) $ -9,779,376 $ -10,193,512 $ -10,827,420 $ -12,615,131
Amortizaciones yRecuperaciones (Capital) $ 8,796,001 $ 9,591,423 $ 10,324,834 § 11,834,617
Otros $ 480,560 $ 486,803 $ 545,411 § 634,964
Por Inversiones s 718,168 " $ - $ - s -
Inversiones $ -8 - $ -8 -
Liguidacion de Inversiones $ 1,911,289 § = $ = $ -
Otros $ -1,193,131 $ - 8 - % -
Por Operaciones $ 363,017 $ 446,980 $ 572,869 $ 667,977
Por Ingresos $ 842,139 §$ 1,002,481 $ 1,161,385 $ 1,326,061
Intereses y Comisiones $ 790,077 $ 949,698 $ 1,107,863 $ 1,272,659
Recuperacion Activos $ 52,061 $ 52,783 $ 53,422 §$ 53,402
Otros Ingresos $ 0 $ 0 $ 0 ¢ -0
Por Gastos de Administracion $ -320,189 $ -344,744 § -372,466 $ -402,029
Otros Gastos $ -158,933 $ -210,757 $ -216,050 $ -256,055
Por Financiamiento $ -2,233,262 § -452,184 $ -68,983 §$ -95,474
Ptmos Instituciones $ 1,062,681 $ - $ 9,225 § -
Bonos $  -3,205,000 $ - 8 - % :
Otros $ 2 $ « $ - $ 5
Pagos Instituciones $ -90,943 $ -452,184 $ -78,208 $ -95,474
Otros $ -174,181 $ 59,087 $ -175,311 § -181,445
Depreciacion Acumulada $ 10,908 $ 12,955 $ 19,899 § 30,315
Provisiones {Activo) $ 42,788 § 29,793 § 162,408 §$ 177,328
Provisiones(Pasivo) $ -88,366 $ 137,679 $ -105,471 $ -115,657
Amortizaciones y Depreciaciones $ -40,684 $ -39,049 $ -44,009 § -53,522
Provisiones (Gastos) $ -98,826 $ -82,291 $ -208,138 $ -219,908
Capital $ - 8 - 8% - % s
Neto $ -1,830,727 $ -69,309 $ 319,074 §$ 163,094
Acumulado $ 2,912,237 $ 1,259,860 $ 3,296,526 § 4,996,831
C
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9.1 Informacion Financiera.
9.1.1 Estados financieros internos a junio 2024.

9.1.1.1 Balance General.
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9.1.1.3 Estado de cambios en el patrimonio.
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FID, S. A,
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Informe de los auditores independientes

Estados financieros
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Informe de los auditores independientes
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A la Junta Directiva v a los Accio

FiD. 5. &

Asuntos de énfasis

ed et dioria z

binan srueh

abildad q».;

e autonzados

Pagina 88 de 173, Suplemento de actualizacién del prospecto.



FID, S.A. Suplemento de actualizacién del prospecto informativo. 2024.

Fib. 5
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N i feomnpinia fearagie = - Nota 1)
~— Notas a oz estados financieros

31 e diciembre de 2o

F# Bienes recibidos en pago y adjudicados, neto

U resumen se presenta & canlinuacian:

Biznes recibidos en recuperacian de créditos cs
Menas: Provizwon zcumutada -]
cs 13748 L3 N T

8. Otras cuentas por cobrar, neto

Ln resumen 2 oresenta a continuacidn:
0. Mobiliario y equipo, neto

Lnresumen g2 prezenta a conunuacion

Costo de Depreciacien Valor
adquisicion acumulada en libros

31 de diciembre de 2023
Metuharic v squips de ofizina CE
Ecuica de compata

Wehizuloz

(5]
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Mobiliario y equipo. neto {continuacion...)

Costo de Depreciacion Valor
adquisicién acumuiada en libros
31 de diciembre de 2032
Metliaric v 2quipa de ofizna C: 9046136 CS

20 de compata t4.048 974

10 TG

Bl movimienta dal mabilana v aguipe 58 presenta a conbinuacien

Ano que termino ol 31 da diciembre de 2023

Valor en Valor en
lihros al 31 libros af 31
de diciembre de diziembre

de 2022 Adiciones Aiustes  Depreciacion de 2023

de fiona O3

QI oodonal me f4ss 403 02 911727 Of

Ano que terming of 31 de diciembre de 2022

Vator en Valor en
libros al 31 libros al 31
de diciemibre de diciembre

Adiciones Bajas Depreciacion de 2022

CHOT por el ang gue leming al 3

]
PP S e
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. FID, S A
Sl ampaning nhoaraginense - Nota
Notas i los estodos financieros

/0 ande diciembre de 2022
10. Otros activos, nete

Linresumen se gresenta a continuac

2023 2022

B.425.100

oo

canon de abugacones

3 ROl antiopaco

(Tabgiel o'} [ et Ol

DCEE

Crame nts

11.

POr U mone equiy
presenta & contnua

2023
Fecha oo Fecha ae
apertura Nencimiento Jass Tigo de yalor Serle Monig USS Monto C%
ot =3 . F 5 ]
A =25 S
- &
g g E
8 B b
et L
2023
Fecha oe Facha de
apectura vencimlento Tasa Tigo de walor Sarte Monto WSS
. E Ea o sz
! 2 & E
3 =] F
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".‘\ ) "5 Learigimeney - Noty 1)
N\ /Notas a los estados finaneieros
N\ /a1 de diciembre de aosy
12. Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos
Lnrasumen & prezamta a Coningacidn:
2023 2022
Banco de Finanzas, S. A.
C5 TTE852T3 CE o&a4.201518
a 2025 garanuza
incteca ) Y0 propiedades (ca
s de 103 854,182

FID Guatemala, 5. A.
rparte relacionada Nota 23)
ito por J531 630,000 pagadera al

d»— imezes cancelac

n Jarantia en especfico - 278837
Desarrollos Mundiales. 5. A.
{parte relacionada Nota 23)
q m»"d_u,».nra Za g
.1-_n_run,5-la:\ de ia Campan'a 1TR.AT4 565

Acreederes por operaciones de reporto
INVERCASA Puesto de bolss Operaciones de
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FID, S, AL
OO R S AT T
Notas a los estados financieros
31 e dictemibre de Dy

13. Otras cuentas por pagar

Lnrasumen 38

)
=
o
I
4

Tla a cominuacion

xmercios adflia 5
= d
[

1al

Le corresponde
> [Tl

tirtas 5 de Silva Intam

ra menzualmania y no deverngs inter

(b) AlE iziembre oo y 2022 Coocorrssponde pancpaimente 3 depositos A

abdi VI retgon
porlos chertes de FID. S A enlaz di

13INSAL 2513 obigacion ez pagade

5]
+
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FID, S, AL

PR AT e e - Nata 1)
Notas a los ex
51 de diciembre de 2oy

wlos financieros

14.

15.

16.

sl

Provisiones

Linresumen se cresen

3 a Ccontinuacion

Indemrizatién lanoral por antigued ad £s

-"u:J\ naida

15 271 164

Ingresos financieros por cartera de creditos

Ln rasumen za LTREEnts 3 CONTinUETIon

o3
5
Ingresos y gastos financieros por diferencia cambiaria
Lnresumen se prezarta a cominuacion
Ingresos
i cs
Gastos
Sraz C3
s
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(N £~ g5 ¥iDs.A
¢ & ) S teempaniia moarigue nEe - XNota 1)
g™ ¥h Gat Notas a los estados financieros

\ 51 de diciembre de ooy

AN / 17. Gastos por provisidn por incobrabilidad de !a cartera de créditos directs

2023 2022

cradine (heoia 9
S Eara carlera de crédito CS 101,372.3277

(328ET 243

NANZIErDs

or cobrar

armiento de act
Smiento de inler

S
18. Ingresos operativos diversos
Lin resumen se presenta a continuacicn:
2023 2022
Cs 5
A
nNancia pof venta de ieres racita
Imgrezos por recuperacion de gastos
CS

19. Gastos operativos diversos

por cobranza

aven

S por Uso

afizdos:

clas por cobrar

Dezhzammento

Cambio y arte
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;t{,:;-.ll’u.s LTS e T - 2t 1)

Amarizacion de programas mformstico (hata <0
Pubiizidad
Decreciacon (Mota &

Comkb ¥ iubncantes

LD D L

S

QDL

apores {a)

Ararizacion de mejoras a la propiedac arrecdads (4ot
10y
Transgpare

I pu

Ll

L5 1f3 82+ 403 %

Comisidn hacicnal de Micrafnanzas (COhAME e
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N\ /7 Notas a los estados financieres
N = a1 de dictembre de 202y

21. Impuesto a la renta
Lnresumen sa preserda g Caninuasicn
Gasto por impuasto corriente

Ao cormens

Imouesto sabre 13 ranta da ancs anienare

usrco con la easlandn de imousst
al manto mayar gque resula Se comp s

: aphcable 3 la ulizad fiscal

sto sabre |2 renta
::»p 3 22 imsdesto sobra la ranta

Impuesto sobre ta renta por pagar (Mota 13) cs

e diciembra ce 2

18l teconociments de IMEUes

i

zigrificativas que

entifican dfsrencias ten [OrETE
- ia rentz difence

22. Cuentas de orden

Lnresymen sa Presanta 3 conbnuaton:

e wilizacwon
Jararia
tdas en pod

2ras

2 utifizacion
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fleninpu il caragiensg - Nata 11
Notas a los estados financieros
31 e diciembre de 2oy

23. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Lnresumen de 'as zaldos con pare: relaconadas == presema a continuacian:

2023 2022
Operaciones activas

Silva Internacional, S. A.
Zonr

S por cuents de FID (Mot 80 (a) Cs 3 CF 4
Comision por administrazian de carera - 2.2
FID Guatemala, 5. A.
Oiras cuentas por cobrar 1™ ata &1 (h) G4 191 075 S8 514 713
FID USA
Otras cuentas por cobrar (Mo
(5. DS 108174805

Operaciones pasivas
Desarroflos Mundiafes. §. A.
Cioligacianes con insttuciones fnancaras WV

arciamie s

pagar
FID Guatemmala, 8. A.
Cibhgac 3 i

F ar ol
Inter

o

Pt pEgar

Silva Internacional, 5. A.
Ofras cusntas por pagar (Nota * 2

1]

lc) Correzponde & pagos rezhizados por cusnta de fa relacionads FID LsA

()
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[ISE Y ERT {1 g
Notas o los estados

N // 31 de diciembre de 2oy

N
i

- 23.

Saldos y transacciones con partes relacionadas {continuacién._.)

Las pr:m:ipalee FANSSILOMNSE CON pares reiacisnacas =2 DrEsenan 2 contingacicn:

CITT

2023 2022
Silva Internacional, 5. A.

Ingresos por comisiones por compras ce chentes

513064 330 O3

Ingrescs ocor admirstracan de zarera 22300754 £%

3astos por arrendamienta 2050 272 (8
FID Guatemala, 5. A.

Fagos reaiizados por cuemas de farelacicnada (6} 4132561 Lo 514715

Abcnos reckbidoe ZE 4191331 O 5

Oeserbalzos recihides 5 - o SRR

Zagos realizadaos s 270307 CF

Ingrezes canceiados ] 234000 C8 4800302
FID UYSA

Pages realizados por cusndas de la relacicnada cs Lasnneg % 2225630
Desarroflos Mundiales. S. A.

157 538 5% (% 32 015 155

Interezas cancelados

Pagina 124 de 173, Suplemento de actualizacion del prospecto.



FID, S.A. Suplemento de actualizacion del prospecto informativo. 2024.

84S FID, S A
ACompania nicarasiense - Mot 1
/ Notasa los estados financieros

N " /7 sude diciembre de 2ozy
N\,

24. Compromisos y contingencias

Lin resumen e | 3% 22 Oresenty a contnugcion.

tva intermacional S04 (SN L-.~1 C
tiace qua FID as
¢ de credito ©

La Direccion Sen
deciaracon

MEEIDUSC NS s urs
s de
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fLcardstivn=e - Nota
idos financieros

31 de dictemibre de 202y

24.

Compromisos y contingencias {continuacion...}

cral de g
nasta tuatra 4]
Par o ante

uitirmo estado

i la Ley 822 o
nada con

raprestaciones
mparables awnda

e Comolic

declarac;
vinculadas
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alorar sy

¥ anahsis sufic
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PO T atag o= - Nota 11

\ / Notas alos estados financieros
N 0 srde diciembre de ooy
A‘ﬁ;;n? ~ -

24

Compromisos y contingencias (continuacicn. ..

Qbligaciones financieras
& Compania presento prospects eco

TIONI0, LoD Dare d8 procesd de emesidn o
atarn da de ren
n en el programa de

HTILNES
Campania no ha realizass disnboc
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FIDY, S, A

feeTnpnL o

rasienEs - Xata 1

\ Notas a los estudos financieros
A\ /0 avde diciembre de oo2y
25. Ajustes y reclasificaciones incluidas en los estados financieros
A continuazicn, s present =35 v raciasific TaE previamenrta
rep faciaron la situacian fmanos
[NED :

Saldos Saldos
segun libros auditados al 11 de
antes de ajustes y Aiustes y diciembre
reciasificaciones reclasificacicnes de 2023
cs CcS
z3 o
s (52
Total paz
Patrimonio
C 1al
tal
arale
ac.mulados 5793
ot def netiodo 5705
Taolal patrimarnio
Total pazivas o patnmanin o8 9% 0R2 603 5
Cuentzs o= orden CS 1779 00 3 - E | TTD Y SR
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88%F Bin 5 A
TP i i razie nee - Nt 1
/Notas alos estados financieros
// 31 dde diciembre de 2ozy

— 23. Ajustes v reclasificaciones incluidas en los estados financieros (continuacién...)

atie que afecis as

Saldos
segun libros Saldos
antes de auditados al 31
ajustes y Ajustes y de diciemiore
reclasificaciones reclasificaciones de 2023

In gresus ﬁnancneros por:

S B05a03 <

ta 064 274
7 BR2 EET - 71 GBEAsT

- 28 S6h 442

Resultadu operativa bruto

5 22 admen s1r3cio

Resultado antes del |mpue5to
sobre la renta

Zas) O pOF mpu

Resultado de! periodo £ 1r3ie4R4 o:

ri

b b
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T mhearagiense - Xota 1)
\ Gotas a los estados financieros

N\ / 31 de dictembre de 20wy
N
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23, Ajustes y reclasificaciones incluidas en los estados financieros (continuacion._.}

e diziernbra da

No.
Asiento  No.Cuenta Descriprion Debe Haber
1
o3 135485 CS
o C& 195 4453
No.
Asianto Ha. Cuenta be Haber
2
& 3 1 ‘—(: 4‘::] <
Reclasificaciones
No.
Asiento No. Cuenta Descngclo Debe Haber
1 y
Ao
CS 5507773 CS
~Q “:x‘7 "‘*‘ e
Na.
Asienio No. Cuenta Descripcidn Debe Haber
2 'E O i nta g
$ 1587423 (s
08 1387 479 =
Nao.
Asiento No. Cusnta Descripcidn Debe Haber
3
g 983 45 %

44

Pagina 130 de 173, Suplemento de actualizacion del prospecto.



o fid

9.1.3 Informe de calificacion de riesgo con informacién financiera a junio 2024.

FID, S.A. Suplemento de actualizacion del prospecto informativo. 2024.

a \,\\
:i/ \
/ \
/ \ " "
o, \ AN AFFILIATE OF N‘
{ A,‘! } MOQDY'S LOCAL lcaragua
"\;’ ] ﬁ:w ~ :#g ‘;
Ny | B
sy /

INFORME DE CALIFICACION

Sesion Ordinaria: 4102024

Fecha de Ratificacién: 26 de
septiembre de 2024

CALIFICACION PUBLICA
Informe de revisién completo
CALIFICACIONES ACTUALES (%

Calificacién  Parspootiva
Entidad Largo Plazo Moneda
Local
Entidad Largo Plazo Moneda
Extranjera
Entidad Corto Plazo Moneda
Looal
Entidad Corto Plazo Moneda
Extranjera
Programe de Emisionss de
Valores Estandarizedos de  sor BEB+ (NIC) n.e
rentaFija FIDS A
Programa de Emisiones de
Velores Estendenzadosde  SCR 3 (NIC) n.a
rents Fija FID SA.

sor BBB+ (NIC) Estable
scrBBB+ (NIC)  Estable
SCR 3 (NIC) Estable

SCR 3 (NIC) Estable

(") La nomenolatura 'NIC* refleja riesgos solo comparables en
Nloaragua

Para mayor detalle sobre las calificaclones asignadas ver la
saccion de nformacion complemantaria, al final de este
reporte

CONTACTOS

SERVICIO AL CLIENTE

Costa Rica
+606.2662.5838

El Satvador
+6083.2243.7419

FID, S.A.

RESUMEN

Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamaricana S.A. (en adelante, SCR
Nicaragua) afirma |a calificacion scr BBB + (NIC) como emisor a FID S.A (en
adelante FID o la Entidad) para largo plazo, en moneda local y extranjera; y
el nivel SCR 3 (NIC) para corto plazo en moneda local y extranjera. Del
mismo modo, afirma la calificacion scr BBB+ (NIC) para largo plazo en
moneda extranjeray el nivel SCR 3 (NIC) para corto plazo moneda extranjera
para el programa de bonos. La perspectiva es estable.

Las calificaciones asignadas consideran de manera favorable la estructura
de gohernanza que posee la Entidad, asf como la experiencia adquirida en
el mercado que atienden y la estrategia de colocacitn a través de comercios
afiliados, lo que le brinda una mayor cobertura geografica.

Se pondera de forma positiva la baja concentracién por deudor, y el
mantenimiento de adecuados indicadores de calidad de cartera,
destacando su bajo indice de morosidad y amplias cobertura para créditos
improductivos.

Por su parte, se considera la posicion mds robusta de activos liquidos,
basados en un incremento en su portafolio de inversiones, con instrumentos
de alta bursatilidad. Asimismo se pondera una moderada diversificacion de
su fondeo, ya que se utiliza no solo financiamiento con entidades
financieras, sino también el acceso a mercado de valores como medio de
fondeo.

Como parte de los factores que limita la calificacion se encuentra el tamafio
de la Entided y su participacién de mercado, el cual podria limitar el acceso
a fondeo de menor costo o su capacidad para afrontar dificultades que se
presenten a nivel de mercado.

Asociado alo anterior, la gestién que puedan ejercer sobre el incremento en
el costo del fondeo se vuelve fundamental para lograr mantener margenes
crecientes que permitan seguir ampliando la operacién. Por su parte, se
considera que existen espacios de mejora en la eficiencia de la Entidad, que
responde a la estructura de gastos con la que operan.

FID enfrenta al desaflo de mantener su estrategia de crecimiento en un
mercado competitivo, procurande mantener niveles apropiados en sus
indicadores de crédito, liquidez, gestion y rentabilidad, aunado una sélida
posicidn patrimonial, que le permita crecer y ser solvente.
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Nicaragua

S 't\ zas crediticia
P~ | . %r alezas c E]

W ‘! % *,A Amplia red de comercios afiliados que amplia su cobertura geogréfica.
p - An‘lmento en los activos liguidos, basada mayormente en inversiones de alta bursatilidad.
— Adecuados indicadores de calidad crediticia, mora controlada y amplias coberturas.
N — Cartera crediticia atomizada segin deudores.
AN (,:/—‘ Diversificacion en sus fuentes de fondeo.

Debilidades crediticias

— Aumento del costo del fondeo, que repercute en sus niveles de rentabilidad.,
— Estructura de gasto administrativo representativa que repercute en la eficiencia y la rentabilidad de la Entidad.

— Tendencia decreciente en sus mérgenes, asociado a un rendimiento financiero menor, pese a tener un incremento
significativo en sus activos productivos.

— Consolidar una mayor participacién de mercado.

Oportunidades
— Potencial de los créditos retail y crédito comercial a través de red de comercios, con necesidades crecientes.
— Explorar segmentos de mercado no explotados.

— Servicios no financieros con gran potencial para segmentos donde operan.
— Incursionar en otros mercados de Centroamérica y El Caribe.

Amenazas

— Encarecimiento de fondao que pudieran frenar el crecimiento.
— Entrada de fuentes de financiamiento informales gue provoquen el sobrendeudamiento en clientes.
— Varisciones a nivel regulatoric (CONAMI-SIBOIF) que podrian afectar el modelo de negocio establecido.

— Efectos adversos tanto en la economia local como como internacional que pudieran afectar el desarrollo del
negocio.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacién

— Aumento sostenido en la colocacion de cartera, manteniendo sanos indicadores, que ademas impacte los niveles
de rentabilidad.

— Incrementos continuos en la eficiencia operativa vinculados a una gestidn efectiva de los gastos administrativos
y financieros.

— Una capitalizacion de los resultados de periodos anteriores que fortalezcan la estructura patrimonial.
— Mejora consistente en los indicadores de rentabilidad.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

— Contraccién en los niveles de liquidez que comprometa las operaciones.

— Disminuciones en los niveles patrimoniales que limiten la solvencia de la Entidlad.

Deterioro de los indicadores de calidad de cartera que afecten la cobertura de las estimaciones.
e,

l

— Tendencia a la baja da los niveles de rentabilidad que afecten la operacién de la Entidad.

NO

/ -
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Generalidades
Perfil de la Entidad

La empresa fue constituida como Fondo de Inversiones para el Desarrollo, Sociedad Andnima (FID, S.A), el 4 de
febrero de 2015, inicialmente para ofrecer soluciones de financiamiento a clientes finales de Silva Internacional, S.A
(SINSA), empresa lider en Nicaragua en ferreterfas y articulos del hogar, con sus 17 tiendas alrededor del pals,

Como parte de su estrategis, a principios del afio 2016 se empezé a crear y expandir una red de comercios afiliados,
asociado a una mayor oferta de productos, categorfas, puntos de atencién y opciones a la base de clientes; a junio
de 2024, la Entidad se encuentra presente en 603 comercios y 10 centros de atencion propios, 5 en Managua y &
fordneos, ubicados en las tiendas y sucursales de las Ferreterfas SINSA. Ademds, se registran 16.387 clientes con
saldo y 36.576 clientes con linea. FID, §. A. atiende a sus clientes a través de una marca denominada CREDEX y utiliza
como canales de atencién la red de comercios y centros de atencién mencionados anteriormenite.

FID, 8. A. ofrece crédito de consumo, pyme y comercial a través de su marca CREDEX, la cual otorga lineas de crédito
a personas tanto neturales como juridicas, para compras en comerscios afiliados, remodelacidn de viviendas, créditos
a contratistas, créditos en efectivo, capital de trabajo, comercial y factoraje en plazos de 3 hasta 48 meses, con tasas
de interés competitivas vy plazos disponibles. Ademas, FID provee los servicios de administracién de cartera. En el
afio 2019, FID diversifics el portafolio de productos y colocs a disposicién de los clientes los servicios de factoring,
mesa de cambio y recuperacién de cartera bajo la marca Redco.

Al corte de analisis, registra una participacién del 5% en la industria microfinanciera y disminuye levemente respecto
a lo reportado el semestre anterior (5,2%); como competencia directa se consideran: Flexipagos de Grupo Monge e
InstaCredit en esquemas de comercios afiliacos, ademas del crédito de casa comercial como CrediKong, CrediSiman,
Creditisimo de Curacao, entre otros.

FID, 8. A. cuenta con un Plan Estratégico que contempla alcanzar cerca de USD33 millones en activos, de los cuales
USD27,3 millones estarfan en cartera. Especfficamente para el afo 2024, se establecieron los siguientes objetivos
estratégicos: servira 30.000 clientes con saldo al cierre de 2024 y 25.000 clientes activamente con saldo los dltimos

3 meses, contar con una red de 700 comercios afiliados y lograr utilidades netas de USD1,8 millones después de
impuestos.

Principales aspectos crediticios

Evolucién en los actlvos impulsada por el comportamlento creciente en la cartera de créditos y en las
inversiones,

A junio de 2024, los activos registraron C$1.170,68 millones (USD31,94 millones), posterior a incremento del 16%
interanual y 18% semestral. Dicho comportamiento obedece al dinamismo de Ia cartera crediticia que crece 22% anual
y 2% semestral, asimismo, las inversiones registraron un aumento muy significativo, que responde a recursos
destinados a la compra de letras del Banco Central de Nicaragua, lo cual impulsé en incremento de la estructura
financiera. Los recursos totales se componen en un 65% por el portafolio de créditos, seguido de 24% inversiones y
4% disponibilidades, siendo estas las partidas mas representativas.

La eficiencia en la asignacién de recursos se refleja en la relacién entre el activo productivo y el pasivo con costo, la
cual fue de 1,81 veces a junio de 2024, indicador que crece con res pecto al afio anterior (1,33 veces a junio de 2023)
dado el incremento en el activo productivo, impulsado por el incremento en la cartera de crédito yen las inversiones.
La estructura de financiamiento de los activos al cierre del periodo analizado se compone principalmente de pasivo

con costo, que representa el 49% de las fuentes de financiamiente. El patrimonio contribuye con el 37%, y el pasivo
sin costo abarca el 13% restante.

La Entidad cuenta con activos liquidos conformados por los fondos disponibles y las inversiones, los cuales a junio
2024 sumaron C$327,96 millones, tras un incremento de 117% anual y 209% semestral, que responde al aumento
mencionado anteriormente en las inversiones. Los activos |fquidos incrementan su participacién al representar 28%
del total de activos y mejoran la cobertura hacia las obligaciones, con un ratio de 57% a la fecha de corte,
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Evolucién favorable de la cartera crediticia, acompaiiado de alta calidad y holgadas coberturas.

La cartera de crédito neta registré un total de C$764,36 millones {USD20,87 millones), luego de exhibir un incremento
interanual del 22% y 2% semestral, fundamentado por las colocaciones en los segmentos de consumo (personales) y
comercio. La Entidad proyecta alcanzar una cartera cercana a los USD27,36 millones al cierre del 2024, lo que
implicarfa un crecimiento anual de 33%, a la fecha de corte se tiene un 76% de cumplimiento de dicha proyeccién.

La cartera de FID S. A. se divide de acuerdo al tipo de producto, al cierre de junio de 2024, los desembolsos se ubican
como los mds representativos del total de la cartera, con un 54% de participacién, mismo que crece 45% anual y le
sigue comercios afiliados con el 23%. De acuerdo con la cartera por estado, al corte de andlisis el 98% se encuentra
vigente, un 0,4% restructurado y un 1,7% esta clasificado como vencido, manteniendo la estructura estable, lo que
refleja una alta calidad de |a cartera a lo largo de los dltimos afios. Cabe mencionar que la cartera vigents crece 21%
anualy 1% semestral, mientras que la vencida crece 46% anual y 56% semestral, sin embargo sigue representando un
porcentaje muy bajo de la cartera total.

La composicién de la cartera segdn categoria de riesgo o dias de atraso muestra que la cartera al dia represents un
90% del total y crecié 20% anual en términos absolutos. Luego sigue el tracto que va de 1a 30 dias con 7%, la cual
crecid 38% anual, estas como las més relevantes. Dicha distribucién se mantiene estable durante el ultimo afio.

En cuanto a los indicadores de cartera, se mantienen holgadas coberturas sobre la cartera vancida y en cobro judicial
y sobre la cartera con mora mayor a 90 dias, ambas contindan estando por encima del 150% de cobertura.

FID, 8. A, exhibe una concentracion crediticia baja en sus principales 25 deudores, los cuales representan el 13% del
total de la cartera de crédito neta al corte de andlisis. Cabe mencionar que dicha concentracién auments levemante
respecto al afio anterior cuando se registraba en 11%, no obstante, sigue siendo bajay le permite a la Entidad mantenar
una limitada exposicién al riesgo crediticio.

GRAFICO 1 Evolucién Cartera Crédito GRAFICO 2 Cartera por Estado
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Fuente: FID S.A./Elaboracién: SCR Nicaragua Fuente: FID S.A./Eleboracion: SCR Nicaragua

Fondeo proveniente de instituciones financieras y del mercado de valores

Los pasivos totales registraron C$732,58 millones (USD20,0 millones), luego de un incremento del 20% interanual y
24% semestral, impulsado por el crecimiento de las obligaciones con instituciones financieras y otros (41% anual y
36% semestral) y en las cuentas por pagar (53% anual y 44% semestral). La estructura de financiamiento proviene
principalmente de instituciones financieras y empresas relacionadas con el 47%, seguido del fondeo mediante honos
con 32% y las cuentas por pagar con 19%, estas Gltimas se componen principalmente por la subcuenta de comercios

sfiliados, que corresponde a las obligaciones relacionadas con las compras realizadas por los clientes en los
comercios afiliados (especialmente en SINSA).

Tendencia creciente del patrimonio, basado en el crecimiento de resultados acumulados

A junic de 2024, el patrimonio de FID aleanzé la suma de C$438,09 millones (USD11,96 millones) y registra un
incremento del 10% anual y 8% semestral; variaciones que responden al crecimiento de los resultados acumulados,
resultados del periodo y de las reservas. Precisaments, dicho patrimonio esté compuesto por los resultados
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acumulados que representan el 67%, seguido del aports adicional al capital social con 15%Y los resultados del periodo
con un 8%, estas como las partidas con mayor representacisn.

La razén de apalancamiento productivo indica que el patrimonio ests invertido 2,38 veces en activos que generan
recursos para la entidad, indicador que mejora de forma anual y semestral, producto del incremento an los activos
productivos. Asimismo, el patrimonio reperta una cobertura del pasivo total de 60%, nivel que se reduce debido a un
incremento mayor por parte del pasivo, respecto al que registré el patrimonio.

Un aspecto importante es que la Entidad cuenta con un acuerdo para no repartir dividendos, al menos hasta que se
den los siguientes eventos: que hayan pasado 7 afios, hasta que no tenga una capitalizacién de patrimonio sobre
activos del 20%, que no se tengan restricciones {covenants) condicionados por los fondeadores y mientras existan
valores colocados del programa de emisi6n de valores.

Disminucién de la rentabllidad, asoclado a costos de fondeo mas altos y un menor rendimiento financlero

A junio de 2024 FID registr6 una utilidad acumulada de C$33,44 millones (USD913,08 miles), la cual aumenté 15%
anual, lo cual ohedece principalments a una contencién de los gastos cercana al 5% anual, lo cual compensé en
cierto grado el nulo crecimiento de los ingresos totales. Para el cierre del afio 2024 |a Administracion presupuesta

lograr una utilidad cercana a USD1,86 millones, registrando a la fecha de corte un nivel de cumplimiento cercano al
49%.

De forma especifica a nivel de ingresos la Entidad acumulé C$202,04 millones (USD5,52 millones), los cuales
registraron una reduccién total de 0,3%, producto principalmente por la reduccién de los ingresos por recuperacién
de cartera que se venian registrado, los cuales disminuyeron 45% anual, sin embargo, los ingresos financieros

registraron un aumento del 3% anual y los ingresos operativos un 7% anual, lo que mitigé la reduccién total de
ingresos.

Por su parte los gastos registraron a junio de 2024 la suma de C$154,12 millones (USD4,21 millones), cifra que se
redujo cerca de 5% anual, producto de la disminucién de 26% anual en los gastos por provision de incobrables de la
cartera de crédito y del 256% anual en los gastos operativos. Por su parte, los gastos financieros registraron un

aumento de 30% anual que viene dado por los ajustes a las tasas de interés producto de su fondeo y el gasto
administrativo crece un 2% anual.

Respecto a los indicadores de rentabilidad a junio de 2024, debido al incremento en el costo del fondeo y una
reduccién en el rendimiento financiero, su margen de intermediacién se reduce de forma anual al pasar de 24,5% a
16,1%. Por su parte, el rendimiento sobre el activo productivo, asi como el rendimiento sobre el patrimonio se
mantienen similares a lo largo del afio, no chstante, si se analiza la tendencia de estos a lo largo de los Gltimos 2
afios, se observa que se vienen reduciéndose.

GRAFICO 3 Evolucion Estado Resultados GRAFICO 4 Evolucién de margen y rendimientos
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Fuente: FID S.A./Elaboracion: SCR Nicaragua Fuente: FID S.A./Elaboracidn: SCR Nicaragua
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Anexos

Principales Indicadores de FID §.A.
TABLA 1: Principales Indicadores

jun-24 dic-23 mar-23

Cartera Crédito Neta (millones USD) 20,87 20,07 20,56 18,77 17,25 17,70 17,92
[ndice Morosidad (Mora > 90 Dfas) 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Activos Liquidos/Activos Totales 28% 34% 1% 9% 15% 15% 22%
Apalancamiento productivo 2,39 257 1,80 1,70 1,68 1,85 21
Margen de intermediacién 15% 15% 22% 23% 24% 24% 23%
Rendimiento sobre patrimonio 16% 16% 10% 15% 15% 19% 20%
Gasto administrativo/utilidad operativa  63% 61% 74% 65% 65% 58% 58%
Fuente: AD S.A./ Elabavacion: SCR Nicaragua

Detalle del Programa de Bonos

Emisor FID S.A.

Clase de Valores Papel Comercial y Bonos

Nombre Programa Programa de Emisiones de Valores Estandarizados de renta Fija FID S.A.

Monto Total Autorizado USD10.000.000
Moneda de las emisiones | Délares de los Estados Unidos
Plazo para la colocacién 4 afios a partir de la autorizacisn del mismo por parte de la SIBOIF

Periodicidad de pago Interés mensual, principal al vencimiento
FID mantendra cartera tipo A libre da cualgquier gravamen hasta por un monto
Garantfas equivalente al monto colocado del programa como garantia de los valores
emitidos
lses de los fandie Los fondos serén utilizados para el financiamiento del capital de trabajo de Ia

Entidad emisora, exclusivamente para su colocacién en cartera de crédito.

Prog de Bono D S.A

Series 3-2023 K-2023 G-2022

Monto emitido UsSD1,5 millones| USD2,0 millones | USD2,0 millones
Monto colocado USD665,0 mil JUSD1,56 millones [USD1,68 miliones
Fecha Emisién 11/6/2023 11/13{2023 12/12/2022
Fecha Vendmiento 11/6/2024 11/13/2024 12/12/2024
Plazo 360 dias 720 dias
Tasa interés anual 8,00% 8,50%
Forma pago Interés mensual y principal al vencimiento
Series H-2022 1-2023 L-2024
Monto emitido USD1,5 millones| USDL,5 millones | USD1,5 millones
Monto colocado  [USDL,5 millones|USD388,0 mil USD361,0 mil
Fecha Emision 12/30/2022 1/9/2023 29/5/2024
Fecha Vendmiento| 12/30/2024 1/9/2025 29/5/2026
Plazo 720 dias 720 dias 720 dias
Tasa interés anual 8,50% 8,75%
Forma pago Interés mensual y principal al vencimiento
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Resumen Macroeconémico de Nicaragua

De acuerde con datos del Banco Central de Nicaragua (BCN), la produccién medida a través del Producto Interno
Bruto (PIB), al cierre del primer trimestre de 2024, muestra un crecimiento de 4,6% interanual. Por componente del
gasto, el consumo de los hogares presenta un crecimiento interanual cercano al 7%, mientras que el consumo del
Gobiernc decrece un 1% interanual, impulsado por una reduccisn del 3% en el consumo individual, y la formacién
bruta de capital se aumenta en 30% {explicado por la inversidn fija privada que se increments un 22% interan ual).

A junio de 2024, al medir la produccion por el indice Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) como indicador que se
anticipa al comportamiento del PIB y tomando como referencia la tendencia-ciclo (lo que permite medir el
comportamiento subyacente de la produccién), dicho indice tuvo un cracimiento cercano al 3% interanual y del 2%
trimestral anualizado, por lo que la economia sigue presentando sefiales de recuperacién. Por actividad scondmica,
hoteles y restaurantes, energia y agua, construccion, explotacién de minas y canteras y transporte y comunicacién
presentan el mejor desempefic interanual; mientras que el sector pecuario y pesca y acuicultura presentan
contracciones en sus tasas de crecimiento respecto al afio anterior.

Al cierre de junio de 2024, el déficit comercial acumulado es de USD4.796 millones (se incrementa en 19% respecto
al mismo periodo de 2023). Dicho resultado se explica por un dinamismo menor en las exportaciones, las cuales
crecen 3% interanual, en comparacién con las importaciones, que aumentan en 11% en comparacién con el afio
anterior. En cuanto a las remesas, a la fecha de andlisis, éstas presentan un saldo acumulade de USD4.923 millones

(aumento de 22% anual). Segan su origen, las remesas proceden, principalmente, de Estados Unidos (83%), seguido
de Costa Rica con 7% y de Espafia con 6%,

Los resultados fiscales del Gobierno Central Presupuestario, a junio de 2024, indican que el superavit fiscal
(acumulado de los dltimos 12 meses) después de donaciones es de C$21.354 millones. Este res ultado responde a que
los ingresos totales se incrementan en 20% de forma interanual; mientras que los gastos crecen en cerca del 16%, El
aumento en los ingresos se ve influido por el incremento en la recaudacion de los impuestos (+20% interanual). La
deuda publica, con corte a junio de 2024, muestra un saldo de C$381.176 millones, el cual exhibe un aumento
interanual del 5,3% (5,6% en junio de 2023), ¥ se encuentra compuesta especialmente por deuda externa (83%). La
variacién en el saldo de la deuda se explica, en mayor medida, por el incremento Interanual en la deuda externa {+5%).

Respecto a la inflacién, medida por el Indice de Precios al Consumidor nacional (IPC), esta reflejé un incremento
interanual de 4,8% a junio de 2024 (9,9% en junio de 2023). Ademas, la inflacién subyacents, a la misma fecha de
corte, también muestra un aumento, el cual es de 4,2% anual (8,3% a junio de 2023). Hasta junio de 2024, tanto la
inflacién general como la subyacente ain no muestran signos de deflacién marcados, sino que, los precios han
tendido a incrementarse; no obstante, dichos aumentos muestran cierta desaceleracidn durante el dltimo afio.

Segln el BCN, en el informe de “Perspectivas Macroecondmicas 2024" de abril de 2024, se proyecta que la economfa
crecerd entre 3,5% y 4,5% en este 2024 y que la inflacién se ubicarfa en el rango de entre 3,5% y 4,5% para dicho afio.
Cabe destacar que, en marzo de 2024, Moody’s Ratings mejoré la calificacion soberana de Nicaragua de B3 a B2, con
base en el fortalecimiento estructural del perfil crediticio del soberano, dada una acumulacién de importantes

colchones fiscales y externos por encima de las expectativas previas de dicha calificadora de riesgos, calificacion
que se mantiene a junio de 2024,
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Informacién complementaria

iva Calificacion Perspectiva
Tipo de calificacién / Instrumento Galificacion Porspact P

actual actual anterior anterior
Entidad Largo Plazo Moneda Logal scr BBB+{NIC) Estable scr BBB+{NIC) Estable
Entidad Largo Plazo Moneda Extranjera scr BBB+{NIC) Estable scr BBB+(NIC) Estable
Entidad Corto Plazo Moneda Local SCR 3 {NIC) Estable SCR 3 {NIC) Estable
Entidad Corto Plaze Moneda Extranjera SCR 3 {NIC) Estable SCR 3 (NIC) Estable
Programa de Emisiones de Valores scr BBB+(NIC) N/A scr BBB+{NIC) N/A

Estandarizados de renta Fija FID S.A. Largo

Plazo Meneda Extranjera

Programa de Emisiones de Valores SCR 3 {NIC) N/A SCR 3 (NIC) N/A
Estandarizados de renta Fija FID S.A. Corto

Plazo Moneda Extranjera

Informacién considerada para la calificacién

La informacién utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2023
de FID 8.A; asf como los Estados Financieros No Auditados al 31 de marzo y 30 de junio de 2024.

Definicion de las calificaciones asignadas

— scr BBB (NIC): Emisor y/o emisiones que cuentan con una suficiente capacidad de pago de capital e intereses
en los términos acordados. Susceptible de deterioro ante cambios en el emisor, la industria o la economia. Nivel
Satisfactorio.

— SCR 3 (NIC): Emisor y/o emisiones a Corto Plazo que tienen buena capacidad de pago de capital e intereses
dentro de los términos y plazos pactados. Sus factoras de riesgo se verfan afectados en forma susceptible de leve
deterioro ante pesibles cambios en el emisor, la industria o la economfa. Nivel Bueno

— Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificacién varfe en el mediano plazo.

Las calificaciones desde “scr AA (NIC)” a “scr C (NIC)" y desde "SCR 2 (NIC)” a "SCR 5 (, NIC)” pueden ser modificadas
por la adicidn dsi signo positivo (+) o negativo ( -) pare indicar la posicién refativa dentro de las difsrentes categorias,

Metodologia Utilizada

— La Metodologla de Calificacién de Riesgo de Entidades Financieras utilizada por Sociedad Calificadora de Riesgo
Centroamericana, S.A. fue actualizada ante el ente regulador en noviembre de 2020 y esta disponible en

bhttps://scriesgo.com/
Declaracién de Importancia

La calificacién de riesgo emitida representa la opinidn de la sociedad calificadora basada en analisis objetivos
realizados por profesionales. No es una recomendacién para comprat, vender o mantener determinados instrumentos,
ni un aval o garantla de una inversidn, emigién o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la informacién
financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, Bolsas de Valores y puestos representantes.

Las calificaciones otorgadas no han sufrido un proceso de apelacidn por parte de la entidad calificada. SCR N icaragua
da por primera vez calificacion de riesgo a este emisor en agosto 2017. Toda la informacidn contenida en el informe
que presenta los fundamentos de calificacién se basa en informacién obtenida de los emisores y suscriptores y otras
fuentes consideradas confiables por SCR Nicaragua. SCR Nicaragua no audita o comprueba la veracidad o precisién
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de esa informacién, ademds no considera la liquidez que puedan tener los distintos valores tanto en el mercado
primario como en el secundario. La informacién contenida en este documento se presenta tal cual proviene del emisor
o administrador, sin asumir ningln tipo de representacién o garantia. SCR Nicaragua considera que la informacion
recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente anlisis.

El presente informe no debe conciderarse una pablicidad. prepaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto da calificacion.

© 2024 Moody's Corporation, Moody’s Investors Servics, Inc , Moody's Anafytics, Inc yfo sus licenciadores y filiales (comuntaments “MOQDY'S™ Todos los derechos reservados.

LAS CAUFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR LAS AFIUADAS DE CALIFICACION CREDITICIA DE MODDY'S, INCLUYENDO LAS DE SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO
CENTROAMERICANA S.A., SCRIESBO S.A_, SCRIESGD S.A. DE CV "CLASIFICADORA DE RIESQ0", SCRIESGO, SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGOS.R.L. (CONJUNTAMENTE “SCR™,
CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURD RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, © INSTRUMENTOS DE DEUDA O

OPINIONES Y PUBLICA O DE CUALQUIER DTRA MANERA PONE A DISPOSICION 5US MATERIALES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A
CABD, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO ¥ EVALUACION DBEL TITULO DE VALDR QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER,

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES ¥ MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA FL USO DE INVERSORES MINORISTAS ¥ SERIA TEMERARIO E
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE SCR AL
TOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON 8U ASES0R FINANCIERQ U OTRO ASESOR PROFESIONAL

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NG
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION 8ER COPIADA O EN MODQ ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USQ POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIQ ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN
EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE SCR PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR
O REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE
AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA Y/O MODELO

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE SCR NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO UN
REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LWGAR A QUE SE L0OS CONSIDERE
COMOUN REFZRENTE

Toda la informecion incluida en o prasente documento ha sido obtenida por SCR a partir de fuentss que estima correctas y fiables. No obstente, debido a la posikilidad de error humane ¢
meodnico, asf coma de atros factores, toda la informacitn aqui contenida se proporciona "TAL Y COMO ESTA" sin garamtfa de ningn tipo. SCR adopta todas las medidas necesarias paraquela
wfarmacion que utiliza o asigner una calificacion craditicia sea de sufisients calidad ¥ de fuentes que SCR considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes  Sin embargo, SCR
nia es una fima de auditoria y no pueds &n todos los casos verificar o valider de manera independiente la informacion recibida en el proceso da calificacion craditicia o en la eleboracidn de los

Materlales.

En la medida en qus|es layes asilo permitan, SCRy sus directores, oficiales, empleados, agentes, represantantes, licenciadores ¥ provesdares declinen toda responsabilidad frente a cualesquier
persona o entidad oon relacién a pérdidas o dadosindirectos, 1 , detivados o acol de oualquier naturaleza, derlvados de o relaclonados oon la inf i6n aqui contenlda o ef uso
o Impaosibilidad de uso de dioha informadién, incluso ouando SCR o oualquiera de sus diractares, ofiniales, emplsados, agentes, s, [l dores o pr d fuera advertido

previamenta de la posibilidad da dichas pérdidas o dafios, inchudo pera no limitado a: (a) lucro cesante presents o futuro o (b) cualquisr‘ pérdidac dafio que surja cuando el instrumente financiero
en auestidn no sea ohjeto de una oallfloacion oreditioia conoreta okorgada por SCR.

Enla medida en que las leyes asilo permitan, SCRy susd , oficiales, [ , agentss, rep: o3, licenciadores y proveedores exime ds cualguier respongebilided con respecto a
pérdidas o dafios direotos o indemnizatonos causados a cualquier persona o entidad, noluido pero no limitado a, neglgenaia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o oualquier otro tipo de
responsabilidad qus, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de SCR o cualquiera de sus directores, oflolales, empleados, agemtes, representantes, lioenciadores o

proveedores, 0 con respecto a tada contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, dervada de o relacianada con la informacion aqui contenida o el uso o imposibilidad
de ugo de tal informacion

SCR NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O |DONEIDAD PARA UN
FIN DETERMINADO SOBRE CALIRCACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION

Moady's Investora Servics, Inc, agencia de ealificasion craditicta, subsidiarla de propledad total de Moody's Corporation ("MCQ"), informa por la pressnte quelamayorfa de los emisores de tftulos
ds dauda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligacionses, notas y pagarss) y acciones preferentas oalificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la

de q alifl aboner a Moody's Investors Servioe, Inc. por sus serviolos de opinién y oalflcacién. MCO y Moody's Investors Service tamblén mantienen poittioas y
prooadimientos para garantizar la indef de las callfl ylos prooasas de asignacién de califieaciones orediticias de Moody's Invastors Servios,ina. Lalnformadén relativa a olartas
afiliaciones que pudieran existir entre diractores de MCO y entidades oalifloadas, y entre entidades que tlenen asignadas calificaoiones crediticlas de Moody's Investors Servoe Yy asimismo han
notificado plblicamente ala SEC que posasn una participacién en MCO superior al 5%, g6 publioa anualmente sn www moo dys com, bajo el capitulo de “Investor Relations - Corporate Governance
~ Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa - Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre Directores y
Agolonistas” ]

Moody's &F Japan KK , Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riasgo § A, Moody's Local BR Agéndia de Clessificagiio de Risco LTDA, Moody's Local MX S A de CV, ICV, Moody's Local
PE Clasifloadora de Rlesgo SA, y Moody's Looal PA Califioadora de Riesgo §.A (oonjuntamente, Ias "Moody's Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en Inglés) son subsidiarias de agenclas de

it craditicia de propledad totel indiracta de MCQ Ninguna de las Moody's Non-NRSRO CRAs es una Organizaci6n Reconocida Naclonalmants como Organizacién Estadfstica de
Celificacion Crediticia

Témninos adidonales solo para Australia Cualquier publioacién en Australia de este docurmenta se realiza oonforme a la Licencla de Servigios Finanoleros en Australia de fa tiad de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 51 (003 339 657AFSL 336063 /o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105136 972 AFSL 383569 (segin corresponda) Este documento esta
destinado umoamente a "clientes mayoristas” segdn lo dispuesto en el artfoulo 761G de |a Ley de Sosiedades de 2001, Al acceder a este documento desde cualquier lugar dento de Australla,
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AN AFFILIATE OF -
- ( :l E MOODY 5 LOCAL Nicaragua

usted declara ente MOOOY'S ser un "cliente mayerista® o estar acoediendo al mismo como un represertante de aquél, asi como que ni usted i la entidad a la que representa divulgarén, directa
o indirectamente, este documento nl su contenido a "ollentes ruinoristas® segun se desprende del articulo 761G de la Ley de Soolededes de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son

opniones sobra la calided crediticia de una obligacion de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor mi ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de
cllentes minoristas

Términos adicionales solo para Indle: Las calificaciones crediticias, B , olras opl ¥ de Moody's no estén dastinados a ser utilizados ni deben sar conflad os por usuarios
ubrcados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacidn en bolsas de valares de fa India

Términos adicionales con respacto a las Opiniones de la Segunda Parts (segin se define en |os Sfmbolos ¥ Definioiones de Calificacion de Moody's Investars Service): Por favor notar que una
Opinion de la Segunda Parte ("0SP*) o s una "calificacion crediticia’ La emision de OSP's no es una actividad regulada en rmuchas jurigdicaiones, incluida Singapur

JAPON En Japdn, el desarrolio y la provisién de OSP's se olasifican como “Negocios Seoundarlos®, no oomo “Negocios de Calificacién Creditisia”, y no estén sujetos a las regulagiones aplisables

a los *Negoc o3 de Calificaciin Crediticia® segin la Ley de Instrumentos Financieros y la Lay de Intercambio de Japdn y su regulacion relsvants. RPC. Cuslquier OSP- (1) no constituye una

Evaluanidn de Bonos Verdes de la RPC segin se define en las leyes o regulaiones pertinentes de la RPC; (2) no puede inoluirse en ninguna deolaracién de registro, ciroular de oferta, prospecta \
ni en ningan ctro documento presentade a las autorldades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningtin requisito de divulgacidn regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en

la RPC para minglin propdsito regul atorio ni para ningdn otro propésite queno esté parmitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC Para losfines de sste descargo de rasponssbilidad, \
"RPC" se refiere a I parte contmental de fa Republioa Popular China, exaluyendo Hong Kong, Maceo y Teiwan,
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“Informacion Legal.

~

9.2.1 Declaracion Notarial de veracidad de la informacion aportada por el emisor
para la elaboracion del suplemento de actualizacion del prospecto
informativo.
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RAZON DE FOTOCOPIA

La Suscrita Ketszio Piblirn de la Heplhica de Nicsragua dedamente autorizada para cartular por

Escelentisinm Corte suprema de fasticn, durante el quinguenio que finahza o dia veintcuatry de Agustn
del afiu Dos mil Yeintiséws, en base al Decreto Ko, 1698, Ley de Copuas v Certificacinnes, publicada en
Saceta, Diane Olicial Noo 124 del 05 de Jumo de 19790 v

sus refermas, en especial 1a Ley No. 16, Ley de

Reforma alz Ley de Capins ¥ Ceruficarianes, del 24 (e Juro de 3986, publicada en |z Laceta, Diarwo oficsal

R 130 del 23 de Junio de 1985 Doy fe que Ins decumentes o7 anteceden constan de UN FOLIO, o«
conforme con sus orginges con 1o que fueron debidamente rorejado sicndo esto relativo 3. TESTIMONIO

DE ESCRITURA PUBLICA NUMEROD CUATROLIENTOS CUARENTA ¥ TRES (443).- DECLARACION

NOTARIAL DE VERACIDAD DE INFORMACIUN.-

En fe de lo anterer Sirmo y sello b presente en 1z siudad de Managua alos Dieciocho dias del Mes da Julia

delate Dos o) Veinticuzira, f ' /
LIC. GERALDINE DE EA CONCEPCION USEDA CONTRERAS /@
TABOGADA Y NOTARIO PUBLICO /
CS] 6941
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Declaracion Notarial de haber llevado a cabo la debida dlllgenc1.a sc_;F)re Ie:
informacion recibida para la elaboracién del suplemento de actualizacién de

prospecto informativo.
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RAZON DE FOTOCOPIA

Li Suserita Notarie PCLlco de (e Republice de Niceragua tleticamente autorzada pare cosoiar ot la

Excelent suma Cotle suprema de Justicia, durante e quinguenic gae firaliza &l dia Veirticustio e apesta oot afie
Doz vl veintizes, en hase 3l Decreto No 1690, Ley de Coptas ¢ Sertifiragiones, oublizads oo o Soceta, Dizrio

Ot cial Ko, 224 ¢e!

de Junio de 1970 v sus reformas, enaspedial la Ley Mo, 35, Ley co Betarma 3 la Ley e Lopas

y Cartificaciones, del 23 de Junio de 1986, publicaca en I Gaceta, Diar o obicial Mo, 130 del 23 ce Jar o s 2085,

oy te que et docurrento que anterede y que consta de UN FOLIO, 25 conlorme con sus argnales con el gue

Tue gebidarente (oleand siendo estes relalives o CERTIFICACION DE LA SOCIEDAD FID, SOCIEDAD SNOMNIPA

DONDE NO PRESENTAN NINGUN TIPO DE DEMANDAS.

Cate dulo anterion firme v selio la presente e la tiuded de Managua 2 1os guince ds we me " 00w dal sho

= p |
Dos mil Fenbaatrs.,

i
A

LIC. GERALDINE DE LA wmrwmom USEDA CONTRERAS

ABQGADA Y NOTARIA PUBLICO

CsJ 6431
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_9,2:’4’ Certificacion notarial sobre los litigios legales de FID, S.A.

_‘?255074
 CERTIFICACION : '

' suscriz, GUSTAVO ADOLFO TALAVERA MATUS, Atagico v Netang P

» EXCELENTISIMA CORTE
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RAZON DE FOTDCOPLA

& Susarite Notecio dubboo e a Repubiics de Wicarazua debidamente actarsada pacs cetuer wor la
Pucelentizime Corte supi=ma de justicia, durante el guinquerio que finaliza ol dia Veinticuatro de Agusia s 280
Doz unil Ve nbisens, e base a) Jecreto Nao 1690, Ley de Copios v Corbicazcnes, pabhivada en la Gareta Derio
Oliciat 40 122 del 05 de June de TUT0y sos refarmas, en especal 1a Ley Mo, 16 Ley ce Refaaraa fa bey e Cop as
Doy & que el dacumenta que astecsds ¢ gue consta de YN FOLIO, es carforme o sy Grigine s e clgue
ue debrelamente catejace s end eslas retativas a CERTIFICACION DE LA SOCIEDAD Fib, SOCIEDAD ANONIMA
DONDE NOQ PRESENTAN NINGUN TIPO DE DEMANDAS,

Ers [ ide do anturicr fisiee y sel o e prasante on ta cudad de Managug o s gquinee d gs Mol A v Ain deaia

Do mst weintioe et a,

LIC. GERALDINE DELA quéEPﬂ{m USEDA CONTRERAS X
"ABOGADA ¥ NOTARIA PUBLICO / ,/C)
Cs3 6441
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”'.'/2‘.5 ch;rtificado de beneficiario final de FID, S.A.

e

REGISTRO DE BENEFICIARIO FINAL OF LAS SOCIEOADES MERCANTILES
WANAGUA

CERTIFICADO DE DECLARACION Y/0 ACT UALIZACION
Denominacidny Razan PO SOITITRA D AN s,
Sotial

Cuvnta Registral BT S ARAR

Servicior ALudiizacicr Ber sl Garn Fingl Transaecian: 1-0T7RTV.O0T

La presente Sociedad ha Declarado y/o Actualizado ante éste Registro, que suls)
Beneficiario(s) Final(es) son la(s} persanals) que a cuntinuacian se relaciona(n)

MNBF-3~10% LU E ALELETO SILV A CABRERA

NBF. 3% 108 MESTOR & WA TABRIRA

MBF-3+7 107 FOBERTO LORFET V. LLaLTA

Valides: o peaeete cem 9 cale, sencrg val de e 12 mweses citencane & pattirce s fetha ce v

Qe vtel o w Actuakisac 29 s
el Pacte Consttutve de lg 3
T s

PO b s STOOULLAN LAt iy e g fig oo e
dan cue atecte b2 nfommanon Bas ca v la Getetmean & ¢
100 el Benehican s Sinal,

o

Lugar y lfch: de WAMAGLE D TR Hore de Peclaracion DA A% Fa
Diclaratiar Actual zmcion. SActualisar dn; T

Cha e tealle o tanis de Codig:

Pate Cesdad o sani ol g 2 Eresrnin 200t © eppmeraadings

R TR T T T

Sewreds nor Infaw B growa Saipie T 2
Lugar y Fecha de Emilsicn SAANAG 8 T D20 Hosa de Emision del DA5E 2y
dol Centificado: Certilicado:
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RAZON DE FOTOCOPIA

La suscnta holane Subiico de 1z Sepublica de Miceregua debidarente sutoriraca para carladar por a
Lacelentisina Corte suprema de Justicg, dursrte of gunguen g yue finalize e dia Yeinticuatro de Agoste de afio
Dos mil we ntsdis an bass al Decreta ko 1630, Ley ce Comas v Certf canicnes, publboade en la Gesta, Diaro
Dficia Mo, 124 el 05 de Junin de 1970 y 3us reformas, enespecizl la Loy o, 16, Lay de Beformaata (e ¢ t= Capias
v Certiticaciones, de’ 23 de unio de 198A, punlicada en la Gaceta Diasio ofcia ha 130 421 28 pe TR LA 1
Doy e yue ol documento yue antecede ¢ Gaie Lorste de UN FOLIO, o contorme con wus GRIE Al Con e e
‘ue detizamente cotejado siendo estas relativas a: CERTIFICADO CE BENEFICIARID FINAL DE LA SOCIEDAD

MERCANTIL FID, SOCIEDAD ANONIMA.

Infe de lo antaricr tirmo y sel'o iz presente en la ciudad de Managua alosquince d'as del mesee bl de 270

dos mul ve nticaaten.

LIC. GERALDINE DE t'AKCONCEPCIDN USEDA CONTRERAS

t

ABOGADA ¥ NOTARIA PUSLICO

CS) 6441
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Hechos relevantes de Ios ultlmos 12 meses.

9.3.1 Control Interno. 11/08/2023.

ofd

GG-51801F-2023-08-11-1

Managua, 11 de agosty de 2023

ticene ado

Luis Ange! Mo ntenegro Espinoza

Supanntetdents de Barcog

Supenntendencia de Bancas ¢ oa oras lnate o mes fimanc eras
SIRIIN

Sl despareg,

Proruenplirrionte d2 ie sshiouledo en e Capituie v de o Murma schee Ne FOONIAL 0T OR Wa ores
Mercado Zzcondana, Resulue on Mo, COeS1E00 (32 Z-3EPT-2011, de fecha 07 ce septiember e
011 reterente 4 la materis de Hechas Relevantos aplicebin a 05 emieres de valores rhyets de
cterta oublica. det aricule 137 por ests MBI, a2janto 7 la praserte, e rersito 2| carer nndueate

rornusticada de Hecho Relevarts, %

Sin mds a que hareg referencia, hapo propicia la scasiio nare wtludarte )

O

Atentgmante, ’

L€, Yamnl Ze}edov' (1] Ia Uai
“Gerente Genergl
12, 5.8

Og\d

S buey Hessaen Herderte de Ve ey §B0E

e

Crenaderes CHUASA Pyl ce ol

Managua, Ricaragua. K1'dmetrg B 5 Carres 2ra a Masaya, dol BAGSA 1 cuadra 1 narte, editicio Fig
Telelene. (505) 2264 7434
Corrza elect smg, ind ‘oi@iid comori i, nfagis edex com n
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fid

Menrazua, L1 deagosto 2023,

IMFORWME DE KECHT RELEVANIL

ren Lonumerdl d de la Norma sobre
.Iv.u'lf:n Foo OO0 SPOIF G322 S5P7.20101, de

W A7 de septiombre de F011 referents a la matena de Hechas fezlevantes aplicab'e 3 los

ermstres de valores oojeto dz oferis pobiica, del articulo 11, g ente medin se fda a canncer al
il o gonera £ inversion sta en oarticular of sipuenle camunicado de heche relevard s

cor referanna §O-URAP- 207 0T

sl L g

Lanfarme tecks envio del pasada 28 de il
AtA, e hign forreal ertrega oel informe de contral interra del afio 2022 eme da por ¢ frme

en fMercado

&

Friceater-ouseloopars, senda gque seRGN "Norma sobre Negocizelsn de vais
Lerticn o 10, infrrmarion a ser divulpads mor los amanres” v rguiyr D8V-0248-00

Sestipa’o tu oobre gz 2 mas

Secundario
D22 LAML. Caterdarne Uficial 2027 pare = pTezd: Emicaras de valors
Lardar 0 31 de marza 7023

ba entrege reaizeds postenar a b eslipuicdo por la Saperintenden de Ranran oy otres

ot tuciones Finencierss, Fus decvare de! otrasa pa la emsion del nfs

Titie Pt parie o 5

w1t}

AdiTeres ewferno producto de MAYDHN @ (A% &0 sus Pruetas, d| wel & CTET AT GE G e

agilra wiganeeanion bdjo @ enfogque or Fmorsa de
brer=zeen;

Yoaue Do Mormias

5ot Aueitgriz (MiAs, deben currphr coe mayores
Hemro: resl sacc meuray en g plari® cacioe metaologia de revmds sara e Ly enbrezgs
pusteriones para el pedane que Scominsra g 31 ds diciemiye 2023,

A |

Lic. Yzm:l ZN« xJ n dc fa Llan
Gererte General
Pl

Manazua, Micaropua Kiltmelsn 8.5 Carfetora a nel LAGSE T cuadra 8l norte, edific 1D,
Teigtorn: (908 268 - .'-‘J 54
Corron slectranicn: irfo
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\\\\Y 9.3.2° Publicacion del Informe de Control Interno. 28/08/2023.
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Jfd

Manzpug, 28 de agosto 2073,

INFOARNE Dt HECHQ RE_FVANTY

Encamphimiante de e pat pulade enel Capitu oV, aricy - 211 tsob numorgi doe 3 Moy woore

Megariarien de valcres or Me-cade Secondario, Hescheodn No. (-3 20iF-692-2-51P7 2021 de
fecha LT do soptiowbre do 2013, referente 3 la materis ae ~echos Relavanies suliceo = laas
amisorey de vaioras abieto de ofeta piblica, de Ao 11, por gule ma

dio e da » conccer al
aabhicu en gensral o imersienigr

# &0 particu’ar ol s guiente comunicade de er haretevan:

conforme Heche relswante comon rado of pasade 11 de ageste 2033 e o

QUe 50 &8 @ conocer o
nforma de contral interng do afic 20

22 eritide pur fa firms PrceWaterha dseloopanss FITD aar
iaber gue dicka nfcrme sa entoentre disponitle parz su consulta S NUestro sy wes.
wew. fid Lorni, en i3 seccicn a2l grograma 0o ernis'ane

s de valores, pectana de farmae’on gal
Frogteama y de emsor bttos /td com nifhonos wE-31 word-ind armacian-ce -programa-y-del )&
B sor, ‘\ \

L ORd

Lic. Yamﬂ eleddn de la Ham
Cerenze Ganarg!
HO S.A

Wanagaa, M Larazua. Kilematrs 8.5 Cerretaraa Masava, del BAGSA 1 coade o rorte, aaficic 5
Te dfono: (S0%) 2764 - 7a

Corec e eclrgnico nfaBlic.com.m, infomicredey comuri

Pagina 156 de 173, Suplemento de actualizacién del prospecto.




Actualizacion semestral de la Calificacién de riesgos. 26/09/2023.

Comunicado oficial
% R G Al Micaragua
S A y * 2€ de septiembre dz 2323

Ref: SCRMN-300542023

Licenciado,

Luis Ange} Montenegro E.
Superintendante

Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financiaras

Managua, Nicaragua

FID, S.A. Suplemento de actualizacién del prospecto informativo. 2024.

Comunicado de Hecho Relevante

Fracedemas: & informar que el 26 ds septembre de 2023 queaaron catf cadas (3 c3lif caciones olorgadas
en a Sesan Drdezra v 4072023, celebrada el 12 de septemore de 2013 con informacion franc ara
2ucitada a siciembre de 2022 v no auditada 2 marzo v jurio de 2023 para e FID Sociedad Anénima {FID
5.A.). Adurta se env zr as fusgamentos de 3 calificacion, En Aef: informe SCR-40212023).

Nombre de la Feche de o

BN informacion Fecha de
f”"m' 2%
fonds de Escala de Colificacion fmanciera en  ratificocion

socwdod admmistradoro Actuef que se baso
inversion segun

Nombre del enmusor o

S0 Scoeda Aronima P
D SA) NIO wr BRI NG 2E/0E2022
SID Scciedag Anonrma - I 4 Beeiai. | mesprg =
‘_”}; it Hic SCR 3 (MIT) | fstante | 300080202
143 28,
FID Sociedan Aronma ,
SDEA 450 sor BB3e NGy | Zstacie | 30/08/2023 | 28/03/2032
T Estr3mjers °
=
= . oo Pizzo
AID Sociedad Aronma - s - AN = g o
(FIDS.A homez: uso STRI NG Ssiamie | 30/06/2023 | 2&/0302023
(FID5.A.
LT Ent-anjera *
S0 Sociedad Anomira Programs e e - - e
D SA Bomos FIINS.A 2 Ush 3cr 2BB- NID) 30/0E/2023
2D Sociedad Snon e 'rograma o
_ID ociedad Sronira Programa o= i 53 503 3 280202023
CIDEA Bonos FIDS. A CF s
* Laz caldicaciones otorgadas variaron respecto 2 las ancericres,
scr BBB [NIC): e sor yio em s anes que cuentan cor una sufoente capac dad de pago de capits ¢ interaso:
¥ 2

20 lot tarminas acordados, Suscept Ble de deteriarc arte Lamdas en e em sor, & 1mdustria o 12 economia
Nival Satisfacear o,

SCR 3 {NIC): emizor wio ems ones a carto Prala que tensn ouena cabacidad de pego de cEpits! & interees
dertro ds oscemmings y plazes pactzdo:. Sus factores de FIEsgo se veran sfectados 2 Sorma suscentinle de
lzve deterioro znte oosib es cambics &n &l emisor, la industris o a econamiz. Mivel Buenc,

Perspactiva Estable: Se percine unz oaa probaniidad de que = cadicacior varie en e med zro plazo. /@

Pag 1de 2

P Foulear e idany Qbivinas
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Comunicado oficial
S Af ey Mizaragda
- ' 2E de septiembre de 2023

Laz condicones sesde "sor AR (NIC)" 3 “scr C (NICY ¢ d
adicicn del s gno nos tiy

ae “SCR 2 {NIC)” a “SCR 5 {NIC)” pueden
Cl=toregatwvo - para rd car a po ;

fa mfara

{ .'-:l.'? opte

& OFECIEION
informacion

der

3 .'v:?';l.' EX que puedan tener (05 JIENNCT valoees tanre en &)
n

LENANG Come ev

3
m
m

ecandario, La informacian

informacion rec

nhidod cavficada gue estan

as lnsttucianss Fingneeras

Gary Barquero Arce
Gerente General
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroameérica, 5.A.

C.C
Sr MNader lza
Vas Xoe 2
Rby foel carrmarg i CQBin inas
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. —9.3.4 Actuahzacmn semestral de la calificacion de riesgos. 12/10/2023.

e AR Comunicado oficial
% R i J MNizaragu
S ‘ ! 12 de octubre de 2023

Hef: SURN 40032023

Licenciado.

Luis Angel Mantenegro E.
Superintendente

Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras

Managua, Nicaragua

Sustitucion de Hecho Relevante

Frocedoermos g sustiturr el hecho relevante publicada el 26 de sephivmbse die 2023, en donde quedaron
ratificadas las calificaciones otorpadas en la Sesion Gedinaeia n° 3072023, elehrada of 18 e septiembire de
H3, con mfermacian financiors auditzds 3 diciembre de 3022 v no puditads a marzo v junin de 2623, pars
el FIDr Sociedad Andnima (FID 5.4.]. &dunte e eavian los fundamentes de (o cabificacudn, Lo Rel . i nforme
SCR~40212023J

Fecho de lo
inforrmocion Fecha de

Mombrr de bo

wisin o del

Nombre gei emito Escola de Calificocion firamc iera on otificacion

forndo ae Manedo
SOCTPO00 oadmunistradory Actup! Fuw s2 baso e fo
AVETSIOn sedt
L] oiificacran

coNficocion

NNV

fiDsociedad Andnima Larps PMlazo | ! : ,
s doneda Lesa ® e I S0 I (E | Taletle 30/06,'202.? : quizgj,%
T [ anctedad Andnima | oo Plaze aiis | p _
D 5.4, Sttt Mo SCRAMNCI  Cotahle  I0/06/2023 | 26/08/2023
. warge Plazo
f i a ik
[rUD"*?A';d“d NARmE | pieneds USD | e BABFONIC  Culabye V062003 | 260802023
T Tulramers . !
Corta F‘sax-.
Hil Socedad Ands i
"‘j“—l ::R: ] FERFCES Moneda L&D AH AN Esrab e A0y0ES2021 LI T MR
c Evtranmerz * i |
Fi Sociedad AnGsimea Frograma due ; i A o st |
iFID5a) BmOjﬂD SA P V150 =07 BHE INIL) | BTN SRR St Teaf 00y
10 Sooedad Andrerna Srograma de 3 ) { X
DS ‘: : Bn::ﬁ -~ g & op LED SR 5 NI CAnosS 023 | 2ef0a023

* Lancalificacinnes atorgidss varizran respecto @ las anserines,

ser BBE (NIC): emisor v/ eemislanes nue cuentan ran una suficiente capacidad de page de capital e intereses
on ‘e térmenes srardados, Suscepliole de deterioro ante cambios en &l emiscr, la mdust-iz o 1z ac O RER
Mivel hatistacterio,

SCR 3 [NIC); emuor y/o emisiones a corto plaza que tienen buena capacidad de pago de capital = interesas
dentra de ios términos v plazas pactados. Sus factores de Fiesgo se verian afectedos en forma susceptible de
leve detenero ante pesilies cambios en el emisor, la industria o la ecanomia, Kivel Busna,

Perspectiva Estable: Se percibe unz baja prabakilidad de que & calificacidn varie en el madiana plaza. k

Fag 1ae2 .

M.u infurmacion Udiciaas /‘Q
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Comunicado oficial
Nitaragua

2023

12 e actatre o

diciones desde “ser AA [NICY” & "scr € (NIC}" v duesde “SCR 2 (NIC)” & “SCR 5 Mgy piseder
modificadas por la adicdn del slgno positivo (1) o negativa () para indicar b po
dferenles categorias,

dcitin rebative dentoe

Las cahfeaciones Gtorgudes ao han sufrido singdn proceso de apelucin por gorte de Jo eatived olificai,
Lo metadelogin de colficacidn de Cotidodes Fingneioras seilizada mar SCR N

ente regliladar en diciembre de 2007, 500 Micaragua da por erim

?ragua fue artuclizady en ef
ves canficocion de resgo @ sste empEnr
desde agosta de 2G17 Veda lo infarmacion cantenida en i informe gue greserdo Jos fundamentos ge
: ocicn se bosa en informocion obtenidn de fos emispres y siscriptores v etras fuentes consideradas

¥
iotles por SUR Miornguo, SCR Nicuroges na andita o COMPTRBD 1 werneiaod o prec

node esg

anifcrene L odernas oo considera fa Rguides quse guasdlan tener oy dhstintos valores tonta en @) meicado
Acimane cema en e secundono, Le wnformacicn contenidi an este dotumentn se presenla bl cugl proviene

el enmusor o administradar, sin asumic ¢ NGO 1RO Se cepresento

itn o garantin. Ademds, consident que o

e mGedn secitndn os fente y sotisfactona gara of carrespondien te analise,

“La cobficacidn de rissgo emitida fepresenta ln cpinitn de ta sociedod colificador bosady en andiies

alyetivos cealizados gor profesionsies, No s wng remMendidciin para comeran, secder o mantenier
determingdes nsirumien s, nF e meal 0 Garantia de wi inveriion, ermieion a sw emisor. Se recomiendo
analizar of proseertn Inf in fingneiers v los hechos relevantes de it entidid cOlficadn que eston
e higs en fas oficinos del em isar, en la Supenarandenc de Bances » Olrgs Institutivnes Finanoieras,
Balem de Velares i puestas repressntanges

Alentarmefte

L Gaty Barquero Arce
Gerente Gengral
Saciedod Colificadora de fiesgo de Centroamerica, 5.4,

cC Licda. Lucy det Carrnen Hereara Marercn, ntendente o Vala-
Lic Gerardn ArgaelIn, Gerente Senerat Belo de Yalares do ragua
Ar. Mad 't saias Sanaies F INVERCASA
Archivo
Mg dde2
Was infor e inn [RIETR EITA
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9.3.5 Actualizacién semestral de la calificacién de riesgos. 25/03/2024

QC R Comunicado oficial
- Jica e

Licenciado.

Luis Ange! Montenegro E.
Suparintendente

Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras

Managua, Nicaragua

—

Comunicado de Hecho Relevante

Fracedemcs a nfarmar qus el 25 de mzrio ge
Sesign Ordinatiz n” J012024. celenrada el 15 de marzo de 2024 con infermacion financis
setambre y dicemnipre de 2023, para 2l FID Sociedad Andnima {FIDS.A) Adunte sz ewiar los furdamertos
ge'acalfcacan Er Ret informe SCR-40062024),

Fecha de i
Nombre de la informacion Fecha de
Mombre del emisor o emisicn o del Escala de Calificacidn financiera ratificacion

: Moneda
sociedod administradorae  fondo de inversicn Actual * en que se de Ja

segun RNV basé la calificacidn
calificacion

210 Sociedad Andnim arga 9aa

ictoyrian o e NI rBBE (NIC) | Estacte | 31/12/2023 | 2540372024
LD

20 gs d Ardnima

LIE“ SERESSInG NI SCRIINIC [ Estasie | 31712/2023 | 25/03/2024
{ ' 5.8

21D Saciadad Andn e ;

1D Sociedan Ancnirea . ooy sor BBE+ (NIC) | Zorame | 31/12/2003 2540342024
BT AL : fo3,

IR Socedan Ao

F'f{'_ HEgad Anana 31272023 | 2500302024
HDSA

e los terminos acordados.,

fivel Satizfactor o,

Suzcapt ble d= deteriore ante camoios en e emis o lz indusira o la economia

aertrode

lzve deteriors ante posib e cambios er el en

Perspectiva Estable: Se percibe una baja orobabiidad de gue la calificzcion vane er =l medizng plazo.

N imferrmacicn Olirimas
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aisponiples e

Mdrkeia Mara Rodriguez
1 Representante Legal
Saciedad Calificadora de Riesgo Centroamericana, 5.4

Yalo

waide Nizaragua
S Madros
Arzhivo

2135 ‘-_!th”l_i F ares ”J E

Nas infarmarnion Qbicieas
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QC Comunicado oficial
~ caragus

Ref: SCRN-400202024

5CR - appropr ete Safepuards § Dosclaimer Languape

LAS CALRCACIONES CRIDVT CIAL BV T DAL S50 LAL ARILIAD AL B SALIBICALIZY CREDNTICS Df MOCD YL S0MST TAYEN TJE OPINIOK IS AITUEA TS RELPECTO A
® O CRECIMCIO SLTLED TEATIVG £F ENT DALSS, COMPEOR 200 TREEITCICS, B NSTRUAIENTOS 02 CIUDA O § A LAZIL, ¥ 100 MATIRIALE S, PRDSRITES

SERWIIIDL [ (R CEWIALON P OBUIZATA O DE DUALOLIER DT84 WMARIRA PUESTS & DISPOSIC OM SOR SO0 TLECTIVAMENTE LOL MATIRIGLES + S JRIEN NCLL A
DiCHAS OFINORES ACTUALEY SCR DIFIME 2L 27507 CRED T B0 21 B ESOD 0E2 W ADD OF LA W POHEBIIDAD PORPARTY OF WNA ENT D20 D2 £ JRAPLIR CON
S DECQATITNES SINAPMNCIRAT CONTRACTUALES & SUCTNS B2 eNTT ¥ L8 PERDIDAS PCOM IS CAD 24T WEADAS 2N LD DL INCUNPL M INTD D INCAZACIT AL
COMNSULTE LOE SIVIRDLOL v _A5 DENKICONED Df CALBICACION D¢ 305 PARA QBTINIR INFOSSUATON SDERE LOS TWOS DE DELLC ORRS FINGNCIZRAS
ERUNILADAL POS UAL CALIFICACIINES CO2DITU0IAS DE ST LAS CALIICATIONSE CREDETIC 25 MO HAZEN REPERENC A 4 NINCUN OTRO 22500
A MODO ENURIIATVD v RO OMTATIVO S2IET DP LOULMDED. RIPLOD RE_ATYO 2L WA T O MNRIRCALNSD O LATILUDAD ©F PHEZ DL aad
OREC CREDMFICAL, EWALLALOMIS %O CSID TiAL |'BY% BLAATHIRDLY ¥ OTEAL DPNIDNEL INCLLIDAL T4 MATIRILLEE £€ SR 4O LOW
EEILASALOMET DR HICHDIE ACTUALES © HITORICSS LOS MATIRIALES TF 548 FODEAN IHCLL A ASIRMOAT PRIV 3 ONES DASADAL B J% MOD2IO CLANT TAT YO
LE RIZTO0 CREDTICN ¥ OF SHONES SO0 CN TARICS SRLACIT §2E0T PL CACDT POS SIR LA CALIFICACIONES CREDITIC &%, IvALLIACIONES TTRA0 QPN OIS Y
MATIRIALES DL SCR MO STTIVENM e 28 OP0RE SMAN ASESDRAMIENMTO FINANCIERD O L€ INYZRUON 7T LAS CALBILACONES CREDITIC &%, EwalL &
CTRAS OPIDNIY DI 4E3 MO 30N & SO0 NE Y RECOMPNDAIION 2 GUNA PARA L DTRPRA, VENMTE I MANTESIMNESTS DI TITULDYG D ¢&L0S ©
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Comunicado oficial
- Micaragua
25 de marzo de 2024

.'\\
Raf: SCRM-A30202024

—
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Jfid

rManagua, 16 de 2bril 2024

INFORME OE HECHO RELEVANTE

La cumphimento de to estipulado e el Cagitula V, articu'o 14 de la Normia sobre Negociacion dz
Valores en Mercade Serundario, Resclucidn Mo ©D-SIRCIC-RGY-2-8¢ 07201 1, de fecha 07 de
sept embre de JUT1, referente 2 la matena de Hechas Relevantes dplicable g 'os emvsores de valores
okiete de oferta punlics, po- este medio se da & conocer 3l publeo o genaral f invers.onista =n

particular of sipuierte comuricado de hechis relepante:

Conforme circular DI-IV-1018-04-2028/1AME cor facna del 15 de atell g 2024 soore la autocrizacien
dr prarroga parz 13 entrega de los Estados Financieres Auditaans, 710 tene a Sien irformarles gue
praducta de la atenc ¢ de los requarmientas de suesteo proveedor de Tecnologia gue estd & carge
de i implernentacion ce’ nueve ERF Financiera, tuvimes atrasos en la entrega de requerimientas
de los audilores externos en el mes de enero 2028, retomando la enlregs deinformauion a lingles
del mes de febrerc de 2024, razan por |z cual, sclic tamas augtorzacdn ala CONNM v ala SIBO 7 de
Und proroga para 1a entregs do os sstades finascieras auditados @ mas terder f 30 do aoril de
2024, m'sma gue ‘ue aprobada por ambos Fntes de Regulacan.

La suton racion tiens come finalidad cumplir cor 1o estab ecido en e Capituin IV, articule 10 de a
horma sobre hegodiacan de Valores er Mercado secundario, Resoluuon No, CO-SIBOIE-652-2-
SERT 2011, de fecha 07 de septiembra de 201 5.

AT B "..T

Lic. Yamil Zeledo

Gerante Genaral
FID, 8.4,

Managua, Nicaragua. Kildmetro 8.5 Carreters 5 Masaye, del BAGSA 1 coadra & norte, edificia FID
Teléfono: {505] 2254 - 7484
Cerree electrémed: mfo g com. i, infoidcredes com.m
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e __.;«9'.”3: Certificaciones de la Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones

Financieras (SIBOIF).

9.4.1 Certificacion de la resoluciéon de autorizacién y registro del programa de

emisiones, del 11 de octubre de 2021.

Superintendencia de Bancos y de
Otras Instituciones Financieras

CERTIFICACION

El Superintendente de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, certifica que en el Registrc de
Valores que lleva esta Superintendencia, se encuentra inscrita la siguiente emision ce valores:
INSCRIPCION N°0445, RESOLUCION N°0482. E| Superintendente de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras CONSIDERANDO QUE: | Que el puesto de Bolsa INVERSIONES DE CENTROAMERICA.
S.A (INVERCASA) en representacion de FID. Sociedad Anénima (FID. S.A) presento solicitud de
registro de Programa de Emisiones de Valores Estandarizados de Renta Fija de Pzpel Comercial v
Bonos en Mercado de Oferta Publica hasta por la suma de cinco millones de déiares netos
(US$5,000.000.00). It Que de acuerdo a! articulo 16 de la Norma sobre Oferta Publica de Valores en
Mercado Primario, los emisores podran inscribir programas de emisiones de deuda por un monto global
compuestos por mas de una emisién y cuya colocacion se debera distribuir dentro de ics cuatro afos
siguientes a la fecha de registro del programa en el Registro de Valores. Ill Que de acuerdo ai ariculo 7
de la Ley N°587, "Ley del Mercado de Capitales”, las emisiones de valores de las cuales se vaye a
realizar oferta publica deberan inscribirse en el Registro de Valores de la Superintendenciz, conforme a
las normas generales que dicte al efecto su Consejo Directivo. IV De conformidad con el articulc € de l2
citada Ley solo podran ser objeto de oferta publica en mercado primario. las emisiores de vaiores en
serie, autorizadas por el Superintendente de Bancos V Que la informacion suministrada y los
documentas aportades por FID. Sociedad Andnima (FID. S.A.). cumplen con los requisitos establecidos
en la Ley de Mercado de Capitales y la Norma sobre Oferta Publica de Valores en Mercado Primario
para el registro del Programa en referencia. POR TANTO, El suscrito Superintendente de Sancos y de
Otras Instituciones Financieras, RESUELVE: . Autorizar a FID, Sociedad Anénima (FID, S.A), la Oferta
Publica y la inscripcién en el Registro de Valores que lleva esta Superintendencia de Bances y de Otras
Instituciones Financieras del Programa de Emisiones de Valores Estandarizados de Renta Fija, con las
siguientes caracteristicas:

[ Emisor_

| Clese de Valores
| Nombre de! programa

Papel Comercial y Bonos

Programa de Emisiones de Valores Estandarizados de Renta Fia de FID, S A

del

i La emisién no excedera un monto maximo colocade de US$5.000,00C 00

Monto totai
_Programa de emisiones _° | (Cinco millones de Dolares) NE—
aracter de la La colocacion de aquellos valores emitidos con plazo de vencimiento igual o
colocacion menor a 360 dias podra tener caracter revolvente. . .
Moneda del programa i . . - —
= RIgg Los valores se emitiran en Dolares de los Estados Unidos de América.

de emisiones

Los valores se emiliran en denominaciones de USS1,00C.0C (Mil Doizres) &'
T __{ monto minimo de inversion inicial es de USS$5.000.00 (Cinco mil Colares)

Plazo para !a colocacion Cuatro (4) afos. contados a partir de la fecha de autorizacidn de! mismo cor i

del! orograma de parte de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras ;
_emisiones . (SIBOIF) R ‘
Los montos de cada serie del programa de emisiones se daran a conocer de |
previo a ja colocacion en el medio y el plazo que defina el Superinterdente |
El plaze de cada serie de! programa de emisiones se dara a conccer de srevia
a la colecacion en el medio y el plazo que defina el Superintendente |
La tasa de interés de cada serie del programa de emisicnes se cara a conccer
de previo a la colocacion en el medio y el plazo que defina el Superintendente
La fecha de emision de cada serie del programa de emisiones se cara a coroce-
de previo a la colocacion en el medio y el plazo que defina el Superintendente.
La fecha de vencimiento de cada serie de! programa de emisiores. se dara s
conocer de previc a la colocacién en el medio v el plazo gue-definz. el
Superntendente ) A, i

Valer de ios titulos

Mento de cada sere

Plazo de cada serie

Tasa ce interés

Fecha de emision de
cada serie

Fecha de vencimiento
de cada sere

B2 oocnes batask s Q

www siboif.gob.ni
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Superintendencia de Bancos y de
Otras Instituciones Financieras

Codigo ISIN

El codigo ISIN de cada serie del programa de emisiones se dara a conccer de
previo a la colocacién en el medio y el plazo que defina el Superintendente.

Cédigo Nemotécnico

El codigo nemotécnico de cada serie del programa de emisiones se dara a
conocer de previo a la colocacion en el medio y el plazo que defina el
Superintendente.

Los valores seran vendidos a la par, con premio o descuento de acuerdo a las

! ;
Fieee condiciones del mercado.
Periodicidad del pago Interés mensuat y principal al vencimiento de cada serie.
e - ae Valores desmaterializados

. Representacion

|_Ley de Circulacion

Emision desmaterializada

| Forma de colocacion de
los Titulos

Mediante la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVYN), a través de los puestos de
bolsa autorizados para operar en el pais.

FID, SA. mantendra cartera de crédito tipo "A", libre de cualquier gravamen
hasta por un monto equivalente al monto colocado del programa como garantia

ranti o N o L
Garantias de los valores emitidos ante los inversionistas que participen en el programa de |
emisiones. !
i Los fondos captados seran utilizados para capital de trabajo de la empresa
 Uso de los Fondos y P P P ! p
emisora
_Opcidn de Recompra No aplica
ip i : Calificacion Anterior Calificacién Actual
Calificacion de Riesgos Moneda Moncda T Perspectiva | Moneda Moncda “Ferspoctiva
= nacional Extranjera | Nacional Extranjera
Fecna ge ralificac.on’ 24/09/2021 Largo Sor8B3-(NIC) | ser BB (NiZ) | Esmoe sorBB8 (NIC] | ser 388(NIC) | Estane
Caifizacion er base a la informacon Plazo i :
fnanciera auctaaa a diciemnre 2020 y ic ] a6, 3 S C Cstase
no 2ucitada a mazo y g de 2021 gl:‘:: SCR 3 (NIC) SCR 3 (NIC) i Estatie SCR 3(NIC) 8CR 3 (NIT) , Estagse :

Il. Comunicar a FID, S.A., que debera remitir a la Superintendencia de Bancos en un plazo de 30 dias a
partir del dia habil siguiente a la notificacién de la presente Resolucion, el borrador de aviso de oferta
publica y dos ejemplares del prospecto con la informacion referente al programa de emisiones autorizado
en la presente Resolucion, foliades, sellados y firmados en cada una de sus paginas por su
representante legal. El emisor debera mantener disponible el prospecto actualizado para consulta del
publico inversionista en sus oficinas principales y en la de los intermediarios financieros que cologuen
los valores. Asi mismo dicho prospecto se debera mantener en formato electrénico en el sitic Web del
emisor, de la Bolsa de Valores y del puesto de bolsa que coloque los valores; el que ademas debe ser
remitido en archivo electrénico a los otros puestos de holsa que han colocado valores de este emisor, a
fin de que sea del conocimiento de los inversionistas. 1l Informar a FID, S.A., que debers publicar un
minimo de dos avisos, cinco dias habiles antes de cada colocacién, invitando al publico inversionista a
la adquisicion de los valores. Dicha publicacion debera realizarse en apego a la normativa vigente. IV.

Comunicar a FID, S.A., que debera tramitar ante la Central Nicaragiense de Valores, S A. (CENIVAL)

la asignacion del Codigo de Identificacion internacional (ISIN) y el Nemotécnico de las emisiones del
programa y remitir copia de la carta de asignacién a esta Superintendencia para su respectivo registro
en forma previa a la primera colocacion del primer tracto de cada serie. V. Indicar a FID, S.A. que antes
de la primera colocacion de cada serie, en el aviso de oferta publica referido en el punto Ill de la presente
Resolucion se debera reflejar la fecha de emision, la fecha de vencimiento, el monto y nombre de la
serie, el plazo, la tasa de interés, el Codigo ISIN y el Nemotécnico. VI. Informar a FID, S.A. que, de
acuerdo a lo establecido a la Norma sobre Oferta Publica de Valores en Mercado Primario, debera remitir
de manera mensual, a mas tardar una semana después del cierre de cada mes, informe sobre las
colocaciones realizadas. VIl. Manifestar a FID, S.A. gue de acuerdo a lo establecido en la Norma sobre
Oferta Publica en Mercado Primario cuenta con un plazo de cuatro afios posteriores a la fecha de registro
para colocar la totalidad de las emisiones que componen el programa. VIil. Sefialar a FID, S.A. que para
colocar las emisiones del programa debera contar con una Calificacion de Riesgo actualizada, de
conformidad con la Ley de Mercado de Capitales y !a normativa vigente en materia.de. Sociedade

Calificadoras de Riesgo. IX. Sefialar a FID, S.A. que canforme el articulo 14 de la Nes
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Publica de Valores en Mercado Primario los emisores de valores de oferta publica estaréan sujetos a las
disposiciones de suministro de informacion periddica y hechos relevantes, dispuestos en la Norma sobre
Negociacion de Valores en Mercado Secundario, la cual sera de caracter publica, teniendo acceso a ella
cualquier persona que la requiera. X. Para efectos de Ley, librese certificacion del registro de esta
resolucion. Managua, 11 de octubre de 2021. (F) Lic. Luis-Angel.Montenegro E. Superintendente de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras. Hay un selld, e

FID, S.A. Suplemento de actualizacién del prospecto informativo. 2024.
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programa de emisiones, del 21 de septiembre de 2022.

Superintendencia de Bancos y de
Otras Instituciones Financieras

CERTIFICACION

El Superintendente de Bancos, certifica que en el Registro de Valores que lleva esta
Superintendencia, se encuentra inscrita la siguiente autorizacion de modificacion: RESOLUCION
N°0493 El Superintendente de Bancos y de Otras Instituciones Financieras. CONSIDERANDO:;
I. Que mediante la resolucién N°0482 e inscripcién N°0445, del 11 de octubre de 2021 se autorizod
a FID, Sociedad Andnima (FID, S.A)) la oferta publica y la inscripcion en el Registro de Valores
de la Superintendencia el Programa de Emisiones de Valores Estandarizados de Renta Fija de
Papel Comercial y Bonos por un monto de U$5,000,000.00 (Cinco millones de délares netos). Il
Que a través de comunicacién del 15 de julio del afio en curso FID, S.A. presenté una solicitud
para aumentar el monto autorizado del Programa de U$5,000,000.00 (Cinco millones de délares
netos) a U$10,000,000.00 (Diez millones de dolares netos). Hil. Que FID, S.A. cumplidé con los
requisitos establecidos en el articulo 33 de la Norma sobre oferta publica de valores en mercado
primario para la modificacion del programa de emisiones en referencia. IV. Que de acuerdo a lo
expresado en el articulo 5 de la Norma sobre Organizacién y Funcionamiento del Registro de
Valores de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, en el Registro de
valores se llevaran cuentas registrales Unicas, por lo que toda informacion que las modifique,
rectifique, suspenda o cancele, debe ser autorizada por el Superintendente. POR TANTO, El
suscrito Superintendente de Bancos, conforme a lo considerado, RESUELVE, PRIMERO:
Autorizar a FID 8.A. la modificacion del Programa de Emisiones de Valores en referencia, sujetos
al cumplimiento de lo establecido en esta Resolucion. Las demas caracteristicas de dicho
programa, autorizado mediante Resolucion N°0482 e inscripcion N°0445, del 11 de octubre de
2021, se mantienen invariables. SEGUNDO: Las caracteristicas que se modifican son las
siguientes:

Detalle de la modificacion

NOMBRE DEL PROGRAMA MONTO ANTERIOR MONTO ACTUAL

Programa de emisiones de Valores |U$5,000,000.00 (Cinco | US10,000,000.00 (Diez
Estandarizados de Renta Fija de millones de délares millones de délares
FID, S.A. netos) netos).

TERCERO: Comunicar a FID, S.A., que debera remitir en un plazo de 30 dias a partir del dia
habil siguiente a la notificacion de la presente Resolucion dos ejemplares del prospecto con la
informacién sobre la modificacion referente al programa de emisiones autorizado en Ia presente
Resolucion, foliados, sellados y firmados en cada una de sus paginas por su representante legal.
El emisor debera mantener disponible el prospecto actualizado para consulta del publico
inversionista en sus oficinas principales y en la de los intermediarios financieros que coloquen lcs
valores. Asi mismo dicho prospecto se debera mantener en formato electrénico en el sitio Web
del emisor, de la Bolsa de Valores y del puesto de bolsa que coloque los valores; CUARTO:
Informar a FID, S.A., que debera remitir un Comunicado Hecho Relevante, en el que se
comunique al publico las modificaciones autorizadas. Este Comunicado debera realizarse en
apego a la normativa vigente. QUINTO: Librese certificacidén del registro de e,sﬁﬁ‘es@ycién.
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& Superintendencia de Bancos y de
&= Otras Instituciones Financieras

SEXTO: Notifiquese al Presidente y Gerente General de FID, Sociedad Anénima (FID, S.A.).
Managua, 21 de septiembre de 2022. (F) Lic. Luis Angel Montenegro E. Superintendente de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras. Hay un Sello.

Managua, 21 de septiembre de 2022. A

Lic. Luis Angié{Moh?ng qroE.’ /\/O
Superintendente de Bancos f =
Y de Otras Instituciones Financieras

~
T
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‘9.5 Certificaciones de la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN).

9.5.1 Certificacion de la resolucion de autorizacion y registro del programa de
emisiones, del 27 de julio de 2021

-

ezt K : CERTIFICACION

.i‘_a suscrita LUISA IVANIA REYES HERNANDEZ, mayor de edad,

soltera, Abogada y Notario Publico de |a Republica e Nfcaragua
con domicilio en el Municipio de Ciudad Sanding Junsdicexn del Departamento de Managua y de
tréasito intencional por esta ciudad, identifcada con oéqula de identidad numero; cero cere uno ggk‘:n
©ero dos cero cincd sete ocho guién cero cero cero cinco L, {001-020578-0005L.) v registro de Abogado
y Notano Plblico ante ia Corte Suprema de Justicia numero trece mil doscientos sesenta y tres (13263),
registrada ant2 la Direccion General Centralizadora de Informacion y Prevencion de! Poder Judicia: con
fecha diez de enero del ano dos mil veinte, conforme codigo ¢ero cero dus cero cuatro seis DGCIP dos
cers dos cenp {002046DGCIP2020) dab«-damenleﬁau?oﬁ?ada eor la Excelentisima Corte Suprema de
Justicia para canular durante el quinquenio que expira el dia dieciocha de enero del afio dos mit
veinisers. GERTIFICA Y DA FE: Que ha tenido a I vista el fbro de Actas de Junta Directiva de fa
entidad Mercant| BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA, 5.A,, (en o sucesivo ia “Sociedad™ y que
de la pagina nimero ciento othenta ¥ nueve {189} a 1a pagina nimero ciento noventa y tres (193) del
Libre de Actas de Junta Directiva, consta el ACTA DF JUNTA D%RECTIVA NUMERO TRESCIENTOS
CINCUENTA Y CINCO (355) DE 2021 de las diez de ia masiana delvdla veintisiete de julio de dos mil
veintiuro que, en sus partes introductona, conducentes y finales dice: ACTA JUNTA DIRECTIVA
NUMERO TRESCIENTOS CINCUENTA Y CINCO (355) DE 2021 En ia cwdad de Managua, a
las diez de ta martana del dia venlisiote de juko de dos mi veintiuno, a través de la plataforma
Microsoft Team a fin do celebrar sesion ordinana de Junta Direcliva de la Bolsa de Vatares de
Nicaragua, Sociedad Anomima feri adelants, la “BOLSA ? nos encontramos reunidos por
convocatona hecha por ef Secretaria Jos siguientes Direclores: Raul Antonio tacayo Soldrzano,
Banco de Finanzas, SA ‘epresentado por Rodrigo Antomo Reyes Porfoca;y'ero_ Bancao e
América Cenlral. S.A, representado por Alejandra Jacobe Castlio Bameto, Banco Lafise —
Bancentro, S.A. representado por Enngue Martin Zamora Lianes- Grupo Invercasa, S A,
representadn por Raol Adoffo  Amadlor Somarriba; Importadora Dustnbuidora Qcal 5.4,

representacda por Cesar Augusto Laca o Villa, Carfos Sacasa Ganzdlez, Maria Caroling Solorzano

e Barnos y. Samuel Sanios Vogi. Tambien se encuentran presentes el Gerente General Gerardo AN
28 - \J

Arguieiic Leiva y ef Vigitante de la BOLSA, Leons! Argieilo Ramirez Presidio ia sesion el Doctor

Radf Antorre Lacayo Selorzano, asistido por Radngo Antanio Reyes Pertocarrero actuando en
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representacion de Banco de Finanzas. SA , en cabidad de Secretario de esta junta. Constatado
por Sewatana el qudrum legal establecida an =l pacto social y los estatiios se piocadio de Ja
siguiente forma el Docfor Raul Antario Lacayo Solorzano declard aberta la sesion, an la gue se

ahardarce los siguientes punltos de agenda: 1) Prospecto FID, 3.A 2) Estados Financiaros al 30

de junic de 2021. 3) Infarme de Comité de Audiloria 4) Informe de PLD. §) Vanos PRIMEROQ:

PROSPECTO FID, 5.A.. £l Gerente General presentt a la Junta Directiva el prograrna de amision

de FID, 5.4, con respecio a fa Oferda Pablica de Valores del Programa de Emisiones de Valores

Estandarizados de Renta Fija en el Mercado Primarnio hasta por un monfo maximo autorizado de

cinco miflones de délares netos (USD 5.000,000 00} consistanfe en papel comertial y bonos con
valor facial de un mil dolares cana uno. Dicho programa fue autonzado inicialmente el vemntinueve
de octubre de dos mil d.fes:muexfe. Habiendo analzado y ampfiamente discubido el punto de
agends, (s Junta Dimctiva resueive auforizar el programa de emision hasta por el manfo gropuesto
de USD 5.000 000068 SEGUNDO: Inconducente, TERCERO: inconducente. CUARTO:
Inconducenta. QUINTO: inconducente. No habiendo méas punlos des agenda que tratar. se levarita
la sesian y. leida que fue la presente acta se encuentra conforme. se aprueba y firma Teﬁtado:
2 su eguivalente en Cérdobas. Ne vale. (Fiilagitle (Rai! Antonio Lacaya Soldrzanc). (F} Hlegible
{Rodngo Antomo Reyes Portacarrero), (F} liegible {Alsjandro Jacobo Castilo Barreta,; (F) llagibls
{pov Ennque Martin Zamora Lianes). (F) ;‘tegib{e {Raui Adotfo Amador Somarmba) (F) liegible
(César Augusto Lacayo Vila Carios Sacasa Gonzalez; (Fi legible (Carlos Sacasa Gonzalez) (F)
llegibie (Marla Carobna Solorzano de Barrios; {F) llegible (Samuel Santos Vogl (Masts aqui
insercion). Es conforme con su original con el que ha sido debidamente cotejado. En & de lo cual
extiendn la presente cerificacion en un {1} folio Ut! de papel sellado de testimenic serie *H' numercs
7305728 solictud del sefior RAUL ANTONIO LACAYO SOLORZANO, en representacion de la
Sociedad, en la ciudad de Managua, a las nueve de la mafiana del dia veintinugve de octubre del ans

dos ml veintiuno -

3

| e s ' ey €55 : \
Luisa lvania Reyes Hefnandez ' 4

Abogada y Notario Pitbiicy ,/()
)
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.5.2 Certificacion de la resolucion de autorizacién del aumento en el monto del E :

programa de emisiones, del 26 de julio de 2022.
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