27 de setiembre del 2017
Ref: SCRN-400532017

Sefior

Victor Urcuyo

Superintendente

Superintendencia de Bancos y Ofras
Instituciones Financieras

Marnagua, Nicaragua

COMUNICADO DE HECHOS RELEVANTES

Procedemos a informar que el 27 de setiembre del 2017, quedaron ratificadas las calificaciones
olorgadas en la Sesién Ordinaria N” 4082017 celebrada el 19 de setiembre del 2017, basandose en
informacién no auditada a junio del 2017, para el Banco de América Central, S.A. (Nicatagua).
Adjunto se envian los fundamentos de la calificacién. En Ref: (Informe SCR-40202017)
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Central, S.A. 8o i NIO | scrAAA (nic) | Estable | 30/06/2017 | 27/06/ 2017
. Moneda Local
(Nicaragua)
Banco de América Corto Plazo
Central, 8.A, NIO SCR 1{nic) | Estable| 30/06/2017 | 27/06/2017
) Monda Local
(Nicaragua)
Banco de América | Largoe Plazo
Central, S.A. Moneda UsD sct AAA (nic) | Estable | 30/06/2017 | 27/06/2017
(Nicaragua) Extranjera
Banco de América | Corto Plazo
Central, S5.A. Moneda usD SCR 1 {nicj | TFstable| 30/06/2017 | 27/06/2017
(Nicaragua) Extranjera
Banco de América | Popel Comercil
?ﬁrjl‘:t;arla, S.x;\). Plazo Moneda NIQ scr AAA (nic) 30/06/2017 | 27/06/2017
gL Local
Banco de América )lzaéf riocsméﬁfolal
Cerllt.l‘al, 5.A. Plazo Moneda usD SCR 1 {nic) 30/06/2017 | 27706/ 2017
(Nicaraguta) ;
Extranjera

*La calificacién no vari6 respecto a la anterior
*Considerando informacién no audilada a marzo del 2017 y auditada & diciembre del 2016,

La calificacién scrAAA se otorga a aquellas “Entisiones con la mis alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos acordados. No se veria afectada ante posibles canbios en el envisor, en Ia
industria a la que pertenece o en lg economin, Nivel Excelente”.

P Paginaide2
OFICINAS REGIONALES
Panami: (507) 6674-5936 I 260-9157

Edificio Golden Point, Piso 16
Oficina 2, Via Ricardo I. Alfaro

Costa Rica; (506) 2552-5936
Cartago, Residencial El Molino
Edificio Platino Segunda Planta

El Salvador: (503) 2243-7419
Centro Profesional Presidente, final Avenida
La Revoluacidn, Local A-4 Colonia San Benito



La calificacion SCR 1 se otorga a aquellas “ Emisiones a Corto Plazo que fienen ln tds alta copacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados. Sus factores de riesgo no se verian afectados
ante posibles cambios en el emisor, en I industria a la que perfentece v en la economin. Nivel Excelente.”

Las calificaciones desde “scrAA” a “scrC” y desde “SCR 27 a “SCR 5” pueden ser modificadas por la
adicién del signo positivo (+) o negativo (-} para indicar la posicién relativa dentro de las diferentes
categorias,

Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificacién varie en el mediano
plazo.

Las calificaciones otorgadns no han sufride ningsin proceso de apelacion por parte de la entidad calificada. Lo
metodologin de calificacion de Entidades Financieras utilizada por SCRiesgo fue actuslizada en el ente
regulador en noviembre del 2011, SCRiesgo da por primera vez calificacion de riesgo a este ewtisor desde Julio
del 2011, Toda ln informacion contenidn en el inforte que presenta los fundamentos de calificacion se basa en
informacicn obtenida de los etnisores y suscriptores y otras fuentes consideradas confiables por SCRiesgo.
SCRiesgo no audita o compruebn la veracidad o precision de esa informacion, ademis no considera ln Hauidex
que puedan tener los distintos valores tanto en el mercado primario como en el secyndario. La informacidn
contenidn en este documento se presenin tol cual proviene del emisor o admitistrador, sin asumir ningiin tipo
de representacion o garantin. Ademds considera que la informacion recibida es suficienle y salisfactoria para
el correspondiente andlisis.

“La calificacion de riesgo emitida represenita la opinion de la sociedad calificadora basada en andlisis objetivos
vealizados por profesionales. No es una recomendacion para compray, vewder o maniener determinados
instrumentos, ni un aqual o garantie de una inversion, emision o su emisor. Se recomiendn analizar el
prospecto, la informacién financiera y los hechos velevantes de In entidad calificadn que estdn disponibles en
las oficinas del entisor, en ln Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, Bolsa de Valores
y putestos represevtantes,”

Atentamente,
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La veracidad y la oportunidad de este Conumicado de Hecho Relevante es responsabilidad de Sociedad Calificadora de
Riesgo Centronmericana, 5.A ., y no de la. Superintendencia de Bancos y Ovas Instituciones Fingncieras,
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Entidades Financieras
Nicaragua
INF-40202017

19 de setiembre del 2017

BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.Y SUBSIDIARIAS

Informe Mantenimiento de Calificacion de Riesgo

Sesion ordinaria; N°4082017
Fecha de ratificacion: 27 de setiembre del 2017

Informaciém financiera: no auditada a marzo y junio 2017, considerando informacién auditada a diciembre 2016,

Contactos: Nancy Rodriguez Bejarano  Analista Financiero nrodriguez@scriesgo.com
Marcela Mora Rodriguez Analista Senior mmora@scriesgo.com
CALIFICACION DE RIESGO PRINCIPALES INDICADORES

El presente informe corresponde al andlisis de Banco de
Amgrica Central, 5.A. y subsidiarias, con informacién
financiera no auditada al 30 de junio 2017; considerando
informacion a marzo 2017,

Banen do

Chrdalias Porapecival Capdolas Perspectiva

- eslranjers

Large Plazo scrAAA (nic) sy AAA (nic)

] Pl e
Estable scrAAA {nic) scrAAA (nic)  Eatable

CotoMaze SCR1{nic) BCRI1{nic) Halable GCR1{nic) SCR1(nic)  Balable

¥ La calificacion otorgada no vavié con respecto a ln anterior,

Ademds, se le otorgd la calificacion al Programa de Finision
de Valores Estandarizados de Renta Fija,

tal v Bouos

Moneda extranjera
scrAAA (nic)
SCR 1 (nic)

Corto Plazo  SCR 1 {nic)

Explicacion de la calificacion otorgada':

scr AAA: Emisiones con la més alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos acordados. No se
verfa afectada ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a la que pertenece ¢ en la economia. Nivel Excelente,

SCR 1: Emisiones a Corto Plazo que tienen la mds alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados. Sus factores de riesgo no se verian afectados
ante posibles cambics en el emisor, en la industria a la que
pertenece 0 en la economia, Nivel Excelente,

{+) 6 {-): Las calificaciones desde “scr AA” a “scr C” y desde
“SCR 27 a “SCR 5" pueden set modificadas por la adicién
del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posicién
relativa dentro de las diferentes categorias.

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que
la calificacién varie en el mediano plazo.
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FUNDAMENTOS

FORTALEZAS

« Bl soporte de marca por su pettenencia a BAC|
Credomatic, consolidado grupo financiero regional.

» Destacada posicién comouno delos bancos mas robustos
de la plaza bancaria,

» Fuerie capacidad competitiva en varios segmentos y
productos,
Indicadores estables en calidad de activos.
Adecuada estructura de fondeo, llevada a cabo
principalmente a través de la captacién de depdésitos del
prblico,

s Acceso a tecursos en los mercados de capital y de deuda.

s La capitalizacién y reservas otorgan buena capacidad
para absorber pérdidas.

« Controlada exposicién de la estructhura financiera al
riesgo de tasas de interés,

» Conservadora exposicion al riesgo de liquidez de corto
plazo.

= Fuerte capacidad en la generacién de ingresos derivada
de su enfoque estratégico,

RETOS

» Mantener su actual calidact de activos.
Mayor dispersion de los principales deudores,
Mantener la adecuacidn patrimonial en los niveles a los
que ha estado acostumbrado el Banco.

“Las calfficaviones emitidas representan la opinidic de ln Soctedud Calificadors pary el perfodo i valores analizedos i no comstitiye una recomendacicn para comprar,

vender o wmnidener deterininados mstrianentos”

1 El detalle de toda Ta escala de ealificocion que ufiliza In Calificadorn pordvi ser constliado en nuesira pdging winw,scriesgo.con



OPORTUNIDADES

Reactivacién de la economta nacional.

Mayor bancarizacion entre la poblacién nicaragiiense,
Ampliacién de la cobertura geografica.

Desarrollo de nuevos productos financieros y no
financieros al servicio de los clientes.

s Avances en la virtualizacién de los servicios que presta la
entidad, aprovechando el uso de la tecnologia,

s & & 3

AMENAZAS

Situacion econdémica mundial.
Reduccién en el ritmo de crecimiento de los depésitos en
el Sisterna Financiero Nacional.

s  Crecimiento de la oferta de productos financieros por
parte de la banca informal.

ENTORNO MACROECONOMICO

1. Actividad econémica

En el primer trimestre de 2017, la economia nicaragliense
registré un crecimiento interanual de 6,6% y un crecimiento
promedio anual de 5,5%, segtin la estimacién pre]mﬂnar del
PIB trimestral.

Dicho crecimiento estuvo determinado, por el enfoque del
gasto, por impulsos conjuntos tanto de la demanda interna
como de la demanda externa neta. Asi, la demanda interna
registré un aporte al crecindento como resultado del aumento
del consumo y la formacion bruta de capital fijo.

Bajo el enfoque de la produccion, e} crecimiento interanual del
PIB estuvo asociado al aumento en la produccién de las
actividades de pecuario, construccion, explotacion de minas
y canteras, hoteles y restaurantes, administracién ptblica v
defensa, intermediacién {inanciera, y comercio, entre otras.

A continuacién, se presenta de forma gréfica la variacion
anual del PIB a precios constantes, segin los tltimos datos
disponibles:

Tasa de variacion anual del PIB a precios constantes
{Perioda 2010- 2017*)

70% - 6,3% 6,5%
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Fuente: efaboracion propia con base en dalos del BCNy FUNIDES,
*Datos dispontblesa junio 2017

Con respecto al Indice Mensual de Actividad Econémica
(IMAE), ajunio del 2017, registré un crecimiento de 4,4%, con
relacién a junio 2016. Las actividades con mayor crecimiento
fueron: pecuario (22,2%), consttuccidn (132%), hoteles y
restaurantes (9,0%), agricultura (7,9%), energia y agua (6,9%),
intermediacion financiera y servicios conexos (6,5%),
industria manufacturera (6,5%) y la administracidn piblica y
defensa (5,5%).

En las actividades primarias se registré un comportamiento
mixto. El crecimiento de pecuario y agriculiura fue
parcialmente contrarrestado por disminuciones en pesca y
aculcultura, explotacion de minas y canteras, silvicaltura y
extraccion de madera, En la indusiria manufaciurera
aursenttd la produccién de cames y pescados, productos
quimicos, tabaco, textiles, productos de madera, muebles,
productos metdlicos, entre otros. En los servicios, también se
registré crecimiento en los servicios de educacién, salud y
COMETCio,

2. Comercio exterior

Al dierre de junio 2017, se acumula un déficit en la balanza
comercial de US$1.218,8 millones, reduciéndose en cerca de
18% con respecto al registrado al mismo perfodo del afio
anterior. Las exportaciones FOB contabilizaren un total de
US$1.477,3 millones; incrementando interanualmente un
259%; por su parte, las importaciones de mercancias
generales CI¥ totalizaron US$2.9058 millones de délares
durante el primer semestre de 2017, creciendo en 1,3% por
ciento en relacion al mismo periodo del 2016,
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El problema de déficit en cuenta corriente es caracterfstico en
la regién centroamericana. EI balance de los precios
internacionales ha implicado tuna mejora en los términos de
intercambio de pais, indicando que los precios de las
importaciones han caido en mayor medida que los de las
exportaciones, resuitando en un mayor ingreso disponible
que ha dinamizado el consumo y con ello las importaciones.

3. Finanzas pablicas

Los resultados del Gobierno General al cierre de marzo del
" 2017 mwestran un superavit después de donaciones C$2.568,1
millones, aumentando en 2% respecto al mismo periodo
anterior. Principalmente, el resultado estuvo determinado
por el Gobierno Central (GC)} y la Alcaldia de Managua
{ALMA), aunque el mismo se vio aminorado por el déficit del
INSS (C$477. 3millones).

Especificamente, los ingresos acumulados a marzo del 2017
del Gobierno Central, fueron de C521,152,8 millones, cifra que
presentt una varlacion interanual del 9%, determinado por
el impuesto de Ia renta, el impuesto al valar agregado y el
impuesto selectivo al consumo.

Por su parte, la erogacion total acumulada muestra una
variacién interanual de 12%, sumando un total de C$17.179,4
millones a marzo del 2017, Esta variacién obedece
principalmente a un mayor nivel de adquisicion de bienes y
servicios.

Costa Rica: (S06) 2552-5936
Cartago, Residencial El Molino
Edificio Platinoe Segunda Planta

Défieit fiseal de Gobierno Central
Periodo 2013-2016 y adicional a marzoe 2017

BOODD,0 - - - e e e e e
70.000,0
00000 — -
S0.000,0
40.000,3
300000 -
200000 -
10.000,0

Miliones de edrdebas

-1.314%
die-2016
mSupuravit/doficitd/d

(10.0000) -—

din2014
:7 Erogeel6n total

dic-2013 die-215 mar-2017

A lngresos

El saldo de deuda ptblica al 30 de junio de 2017, fue de
Us$6.208,8 (1US$5.930,5 millones en 2016), registrando un
aumento de 4,7%, con respecto al mismo periodo del afio
anterior, explicada por mayores pasivos con acreedores
extranjeros y pot el incremento de los pasivos del Gobierne y
Bance Central con acreedores nacionales.

El principat componente de la denda peiblica corresponde a
la deuda externa, ya que Nicaragua sigue manteniendo la
tendencia de obtener financiamiento mayoritariamente del
exterior (84%), principalmente de acreedores multilaterales.
Entre los acreedores que mayor participacion tuvieron
durante el primer semestre, destacaron: Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) (62,5%) y Banco
Centroamericano de Integracién Econdmica (BCIE) (22,8% ).

Respecto a la denda interna su principal fuente proviene de
los bonos de la Republica de Nicaragua y otros Bohos (42,6%),
seguido por la participacion de Bonos de Pago por
Indemnizacién (BPI) y Certificados de Bonos de Pago por
Indemnizacién (CBPI) (26,2%), Letras emitidas por el Banco
Central de Nicaragua (16,4%) y Bonos Bancarios (14,5%),
principalmente,

4. Moneda y finanzas

Para el mes de junio del 2017, si bien es clerto, se registré una
desacarmulacién en Reservas Internacionales Netas Ajustadas
{RINA) de $1.3 millones, en el acumitlaclo al primer semestre
de 2017 éstas fueron superiores en $155.1 millones, con
respecto a diciembre de 2016, lo cual estd asoclado
principalmente con una mayor entracla de divisas al sistema
financiero nacional (U5$323,8 millones) y la enirada de
recursos externos al Sector Piiblico No Financiero.

El Sistema Financiero Nacional presentd una congruencia con
el aumento en la cartera y la captacién de los depdsitos,
treflejando un desempeiio favorable. De esta forma, a junio del
2017, el saldo de 1a cartera brizta de crédito crecié 16,1% y los
depdsitos 9,7%, de forma interanual,
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Especificamente, el incremento en la cartera {otal estuvo
acompaiiado por un buen desempefio de los indicadores de
riesgo crediticio, Del total de cartera de crédito, los sectores
que destacan son el comercial y el consumo, ambos con una
tendencia creciente.

Respecto a los depOsitos, la composicibn se mantiene
relativamente estable respecto al afio anterior, siendo los
principales los de ahorro que concentra el 46%, seguido por
aquellos a la vista con 356% v las cuentas a largo plazo con 26%.

El Sistema Financiero Nacional contintia presentando niveles
adecuados de liquidez, siendo el indicador de cobertura de
disponibilidades en 30,6%. Las inversiones se incrementaron
en el ultimo afio en 37% asociado con el aumento en las
inversiones en el exterior. Con respecto al total invertido, el
61,2% de estas son inversiones domésticas, particularmente
en valores del BCN y del Gobierno Central. Seguidamente,
por las inversiones en instituciones financieras,
principalmente del exterior (21,4%),

Los indicadores de rentabilidad y los niveles de solvencia de
las instituciones financieras muestran un panorama positivo
y estable, de la mano con el aumento en la colocacién de
cartera de créditos, lo que implica mayores ingresos
financieros. A su vez mantienen un nivel de adecuacién de
capital por encima del requerido.

5. Precios, salarios y ocupacion

Lainflacion interanual se situé en 3,06% (3,56% en junio 2016),
sin embargo la tendencia decteciente desde diciembre del
2004 en el indice general de precios ha contribuido a llevar a
la inflacién a un nivel menor del 5%.

Seguin ¢l Banco Central de Nicaragua, las variaciones de la
inflacién estan inducidas por el comportamiento de los
precios de algunos blenes y servicios en las actividades de
alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles,
salud restaurandte y hoteles, principaimente. El siguiente
gréfico muestra el comportamiento de la inflacién en o
tiltimo afio.
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Del lado del mercado laboral, a junio del 2017, se aprecia un
crecimiento  de los empleados afiliados al Instituto
Nicaragiiense de la Seguridad Social {7,5% mds con respecto
al mismo perfodo del afio anterior), de la mano con el
degsempefio mostrado porJos sectores de comercio y servicios.
Ademas se presenta un incremento anual del 1,8% del salario
promedio real entre enere y junio del 2017, en comparacion
con el mismo perfodo del 2016, 1o cual representa una ligera
desaceleracion del mismo,

6. Calificacion de Riesgo

A continuacién, se presentan las calificaciones soberanas que
se le han otorgado al Gobierno de Nicaragna por las
principales agencias internacionales; calificaciones que han
sidlo actualizadas a agosto 2017,

Calificacion de Deuda Soberana de Lasgo Plazo

it Moneda Extranjeia

I temeshre 2017
Califica dura C..\]il'igz.\cif’nf Peyspecliva
Fitch Ratings B+ Estahle
Mboody’s B2 Positiva
Standard and Foor's B+ Bstable

Foente; Secretaria Bjecntiva del Consejo Monetivie Centromaericano,

"Tal como se detalla en €l enadro anterior, Standard and Poors
mantiene la calificacién en B+ a la vez que mantiene la
perspectiva en estable, los mismo sucede con Fitch Ratings,
sin embargo, en el caso de Moody’s, en st dltima revisién a la
calificacién, mantiene la misma en B2, cambiando la
perspectiva de estable a Positiva.

Otro aspecto relevante a considerar, relacionado con lo
anterior, ¥ que representa un riesgo para Nicaragua, ¢s la
propuesta presupuestaria presentada por el presidente
Donald Trump, en la cual se plantea reducir la aynda bilateral
de Estados Unidos a Nicaragua en hasta un 98%, Lo anterior
llama a una mayor eficiencia en las operaciones del pais asi
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como del manejo de los programas y proyectos que dependen
de la misma.

7. Situacion Internacional

La actividad econdmica mundial estd repuntando y, por su
parte, la inversion, lamanufactura y el comercio internacional
estdn experimentando una recuperacién ciclica. Dado lo
antetior, segtin los pronésticos realizados por el FMI en abril
del 2017 se prevé que el producto mundial aumentard 3,5%
en 2017 y 3,6% en 2018, La actividad econémica de las
economias avanzadas y de las economias emergentes y en
desarrollo se acelerara en el 2017, de acuerdo con los
prondsticos, para alcanzar 2% y 4,6% respectivamente.

A pesar de lo mencionado anteriormente, el FMI mantiene
una proyeccién conservadora para la regidn latinoamericana,
posiciondndola en un 1,1 por ciertto principalmente por el
débil desempefio de Brasil, la disminucion de las inversiones
en México, 1a lenta recuperacion de Argentina y la cafda del
PIB de Venezuela, que se proyecta en un negativo 7,4 por
ciento.

INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD
RESENA HISTORICA

El Grupo BAC | Credomatic es el mayor emisor y procesador
en Centroamérica de tarjetas de crédito y débito, para més de
50 banwcos localizados en 18 patses de América del Sur, Ceniro
América, Estados Unidos y Caribe.

Ademas de sus subsidiarias bancarias, BAC|Credomatic
cuenta con operaciones en puestos de bolsa, seguros,
administradoras de fondos de pensidn y otros servicios
financieros.

La Red Financiera BAC inicié operaciones en Nicaragua con
{a creacion de Banco de América en 1952, y en 1971 aparecié
Credomatic en Nicaragua como la primera empresa de
tarjetas de crédito de ese pafs. En 1995 aparece en Panami
BAC International Bank, consolidando las operaciones de las
subsidiarias del Grupo.

Desde 1999 el Grupo tomd la decision de estandarizar
sisternas, procedimientos y estrategias en las operaciones
regionales, alcanzando en el 2003 la meta estratégica de
unificar todos los mercados atendidos bajo una sola imagen
corporativa.

En el 2010, Grupo Aval adquirié ef 100% de las acciones de
BAC | Credomatic. Grupo Aval Acciones y Valores 5. A, es una
empresa holding creada en 1998 con participacion controlante
en entidades del sector financiero.

Las entidades controladas por el Grupo Aval conforman el
conglomerado financiero mas grande de Colombia, que
ademds participa en log sectores de construccion y bienes
raices. Los activos de BAC|Credomatic representan
alrededor de uia cuarta parte de los activos de Grupo Aval.
Tras el cambio de control accionario, la estrategia de negocios
v la identidad comercial del Grupo BAC|Credomatic se
mantiene sin cambios relevantes,

BAC | Credomnatic Nicaragua cuenta con la certificacién 180
9001 desde el afio 2002, logrando en Noviembre de 2015 Ia
recertificaciém con el cambio de la version 15O 9001:2015
siendo hasta la fecha el primer y dnico banco en el pais que
cuenta con esta cextificacion.

PERFIL DE LA ENTIDAD

BAC | Nicaragua (en adelante BAC | Nicaragua o el Banco) y
su tnica subsidiaria Almacenes Generales de Depésitos BAC,
5.A, conforman un banco universal enfocado en medios de
pago, con poco mas del 30% de su cartera correspondiendo a
fianciamientos para tarjetas de crédito y préstamos
personales, mientras poco mas de la mitad del postafolio es
comercial e industrial, siendo Hderes em el mnegocio
corporativo en el mercado nicaragliense,

El Banco cuenta con una extensa red de agencias y uma
importante infraestructura tecnologica y operativa que le
permiten intermediar deforma efectiva rectirsos entre sii base
de clientes,

La estractura financiera de BAC |Credomatic ha crecido de
forma sostentida en los altimos aftos, ubicdindose como el
tercer Banco mas grande en Nicaragua con una participacién
de mercado en activos del 225% al cierre de junio 2017,
Ademas, es un Banco dominante en el mercado de crédito,
generando el 256% del total de préstamos originados por el
sector bancario nicaragliense, mientras sus utilidades
explican cerca del 28% del beneficio reportado en total por el
sectar.

GOBIERNO CORPORATIVO

El Banco cuenta con un Manual de Organizacién de Gobierno
Corporativo, en el que se determina la actuacion y las
relaciones entre los diferentes miembros que conforman el
Gobierno Corporativo, el cual es ejercido por medic de
comités creaclos por la junta Directiva, que responden a la
necesidad impuesia por normativas locales y a las politicas
propias del Grapo, entre los que destaca el Comité Fjecutivo,
Comité de Activos y pasivos, Comité de Auditorfa, Comité de
Crédito, Comité de Complimiento, Comité de Riesgos,
Comité de Mora con Directores y Comité de Planeacién
Estratégica.
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La entidad posee una Unidad de Administracién Integral de
Riesgo (UAIR) como encargada de coordinar la Gestitn
Integral de Riesgo con las diferentes gerenclas y se encuenira
bajo Ia direccién del Comité de Riesgos.

El cargo de presidente de la Junta Directiva lo ocupa el sefior
Rodolfo Tabash Espinach, quien asumio el cargo luego de que
en julio 2016, el Ing. Emesto Castegnaro Odio anunciara su
renuncia al puesto de CEO de BAC International Bank Inc. El
sefior Rodolfo Tabash Espinach cuenta con amplia
experiencia corporativa en el Grupo BAC|Credomatic, el
cambio se dio sin inconvenientes y se espera que se dé
continuidad al trabajo que venia realizando el sefior
Castegnaro.

ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION
1. ESTRUCTURA FINANCIERA

BAC | Nicaragua ha presentado una tendencia creciente en su
estructura financiera en los dltimos afios, Durante el dltimo
afio, el crecimiento en los activos obedece principalimente al
aumento que ha presentado la cartera de crédito y las
disponibilidades; mientras que, por el lado de los pasivos, son
las obligaciones con instituciones financieras y las
obligaciones con el publico las cuentas que dinamizan el
crecimiento. Por su parte, las variaciones en el patrimonio han
estado impulsadas por el aumento en los resultados
acumulados de ejercicios anteriores y en las reservas
patrimoniales.

Bango de América Central S.A.
Evolucion de la estrsctura financiera
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Al cierre de junio 2017, el Banco cuenta con un total de
C$52.411,69 millones en activos ($1.744,57 miliones), los
cuales muestran un incremento anual cercano al 12%. Dicho
movimiento en los activos es explicado en mayor medida por
el aumento que experimentd la cartera de crédito, la cual
crecité en 14% anualmente.

Los activos estdn compuestos en un 70% por cartera de
créditos, seguido de 26% por disponibilidades y 2% en
inversiones en valores, las anteriores como las partidas mas

representativas. La composicion se mantiene naty similar ala
registrada durante el viltimg afio,

La cuenta del pasivo, por su parte, alcanza un fotal de
C$45.138,44 millones ($1.50247 millones), registrando un
crecimiento de 12% a nivel anual, asociado principalmente al
aumento en 84% de las obligaciones con entidades financieras
y en 4% en las obligaciones con el ptblico.

El pasivo estd compuesto en un 1% por las obligaciones con
el ptblico y en 17% por las obligaciones con instituciones
financieras, siendo Jas anteriores las cuentas ImAs
representativas. Dicha composicién ha variade anualmente
debido al incremento en las obligaciones con instituciones
financieras, las cuales han ganado participacién dentro de los
pasivos totales (10% de participacién a junio 2016).

Por ultinw, el patrimonio registra un total de C$7.273,25
millones al cierre perfodo en andlisis ($242,10 millones),
aumentando en 14% con respecto al mismo perfodo del afio
anterior. La variacién en el patrimonio estuvo impulsada por
el incremento en los resultados acummilados de ejetrcicios
antetiores y las reservas patrimoniales,

La principal cuenta que compone el patrimonio es el capital
sacial pagado con una participacién del 38%, seguido de los
resultados acumulados de ejercicios anteriores con un 34% y
las reservas patrimoniales con 18%.

2, ADMINISTRACION DE RIESGOS
2.1 Riesgo cambiario

La entidad se ha caracterizado port regisivar altos porcentajes
de activos en moneda exiranjera y en cdrdobas con
mantenimiento de valor. De este modo, a junio 2017, el Banco
registra el 92% desus activos totales denominadoes en moneda
extranjera y en cérdobas con mantenimiente de valor, Con
respecto a los pasivos, ¢l Banco registra un 89% del total
denominado en dblares y en cérdobas con mantenimiento de
valor.

Tal como se ha venido presentando histéricamente,
BAC| Nicaragua presenta una posicion larga en moneda
extranjera, donde ¢l monto de los activos en moneda
extranjera y en cérdobas con mantenimiento de valor supera
el monto de los pasivos en dicha denominacién, con lo cual
regisira un indicador de exposicién cambiaria de 1,21 veces al
cierre del perfodo en andlisis, lo que corresponde a una
posicion conservadora, que protege al Banco ante las
devaluaciones. Por su parte, 1a cobertura del patrimonio a la
brecha de activos y pasivos en moneda extranjera se registra
en 1,14 veces.
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A continuacién, se presenta el comportamiento de los activos
y pasivos en moneda extranjera y en cdrdobas con
mantenimiento de valor y los principales indicadores
relacionados.

Banco de América Central, 5.A.

Exposicién Monetaria Extranjera
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2.2 Riesgo tasa de interés

En relacién con el riesgo de tasas de interds, cduranie el
semestre en andlisis el indicador de Valor Econtémico del
Capital mostré un incremento con respecto a los valores que
vegisiré durante el segundo semestre 2016 (promedio de
8,23%). En el ultime afio el indicador ha oscilando entre 7,6%
y 12,3%.

Al cierte del periodo en andlisis se da un aumento de 2%
interanual en los activos sensibles a tasas de interés a causa
del mayor registro de disponibilidades en el exterior. Por su
parte, el awmento en 15% anual de los pasivos sensibles a tasa
de interés proviene del incremento en las obligaciones con
instituciones financieras y en los depdsitos de ahorro. La
brecha entre activos y pasivos sensibles a tasa de interés
aumenia; vy lo hace en mayor proporcién {en iérminos
porcentuales) en que lo hace el patrimonio, por lo tanto, el
indicador de wvalor econémico del capital a junic 2017
aumenta en comparacion con el indicador registrade al
mismo periodo del afio nterior.

Especfficamente, a junio 2017, el Banco registré en 11,24% el
indicador de Valor Econémico del Capital.

Banco de América Central 5.A.

Valor Econémico del Capital
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El Bance mantiene una adecuada rotacion del portafolio
crediticio, lo cual, combinado con la capacidad técnica y legal
para ajustar sus tasas activas y pasivas con relativa rapidez,
mitiga en nuestra opinion este riesgo. Para la medicion de las
exposiciones, BAC | Nicaragua aplica el modelo regulatorio
de bandas temporales, cuyos resultados evidencia una
adecuada gestion sin riesgos que expongan y comprometan
de forma importante el patrimonio,

2.3 Riesgo de liquidez

Los activos de BAC| Nicaragua mantenidos en forma de
disponibilidades e inversiones aumentan en 10% en el tiltimo
afio debido alincremento en las disponibilidades; alcanzando
un monto total de €$14.552,16 ndllones ($484,4 millones) al

cierre de junio 2017.
Banco de América Central S.A.
Activos Liquidos
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En especflico, las disponibilidades que mantiene el Banco
aumentan en 17% anual al cierre del perfodo en andlisis, que
responde principalmente al incremento en los depdsites en
instituciones financieras del exterior.

Los depdsitos en el Banco Central de Nicaragua son el
principal componente de las disponibilidades, representando
a junio 2017, un 50% del total, seguido en importancia relativa
de aquellos activos en caja conun 31%, stendo los anteriores
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los mas representativos. Dicha composicion se mantiene muy
similar a la registrada un afio atrés.

Las disponibilidades en su mayoria se encuentran en moneda
extranjera. Al cierre del perfodo en andlisis, el porcentaje de
disponibilidades en moneda extranjera representa el 76% del
total.

Las inversiones del Banco se encuentran en su totalidad
disponibles para la venta, mostrando al cierre de junio 2017
una disminueion interanual de 33%. Las inversiones que
mantiene el Banco durante el semestre en andlisis se
encuentran colocadas en titulos emitidos por el BCN y por el
Ministerio de Hacienda y Crédito Ptiblico.

Segan comenta la Adminisiracion, el manejo de las
inversiones siempre ha obedecido a la gestion de los excesos
de Hquidez y no necesariamente como una fuente activa de
ingresos. Asimismo, durante el afio en curso se esta haciendo
uso de los nuevos plazos de inversiones que ofrece el BCN
menores a 30 dias, por lo que el portafolio del Banco estard en
constante movimiento.

Dado que el crecimiento en las disponibilidades fue
proporcionalmente mayor al aumenio que presentaron las
captaciones del publico al cierre del perfodo en andlisis, es
que el indicador de la cobertura aumenta en forma anual,
registrdndose en 36,6% a junio 2017; asimismo, continda
colocandose por encima del indicador registrado por el
promedioc del mercado (30,6%). A junio 2017,
BAC | Nicaragua continda ocupando el tercer puesto de los
bancos con mayor captacion de depdsitos del mercado
nicaragtiense con una patticipacién de mercado de 23,1%.

Del mismo modo, la cobertura de las disponibilidades por
parte de la cartera de crédito bruta aumenta de forma anual,
dado el incremento en las disponibilidades, Dicho indicador
se registra en 35,8% a junio 2017, colocdndose por encima del
promedio que presenta el mercado.

Dado el comportamiento de sus activos liquidos, se considera
que el Banco mantiene en un nivel adecuado sus
disponibilidades v contintia presentando amplias coberturas.

BACE Nicaragaa
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La posicion de liquidez de la entidad esta soportada por el
mejor ambiente operativo en la plaza nicaragliense, el

respaldo del Grupo al que perienece v el acceso a recursos
provenientes del mercado de deuda y de valores,

24 Riesgo de crédito

La cattera de crédito neta de BAC|Nicaragua alcanz=6 un
monto total de C$36.825,07 millones (1JS$1.225,75 millones) al
clerre del primer semestre 2017, presentando un aumento de
14% con vespecto al mismo periodo del afio anterior. La
cartera ha presentado en el dltimo afic una tasa de
crecimiento promedio de 17%, superando holgadamente las
tasas de inflacidn interanuales. Se destaca que las tasas de
crecimiento anuales en los dltimes trimestres han oscilado
entre 14% y 23%.

Estas tasas de crecimiento le han garantizado a la entidad
continuar ubicandose como la segunda entidad bancaria con
mayor cuota de mercado dentro del sistema financiero en
Nicaragua (245% a junio 2017).

Banco de América Central S.A.,

Cartera de Crédito Neta
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Tomando en cuenta que la cartera de crédito representa el
70% del activo total, el crecimiento de dicha partida
contribuye significativamente con el crecimniento de los
activos totales, y el desempefio, en térmninos generales, de
toda la entidad.

Al cierre del periode bajo andlisis, el indice de morosidad de
la cartera bruta de la entidad se reduce con respecto a lo
registrado durante el ultimo afio (0,87% a junio 2017). Dicho
porcentaje es considerado bajo, o que va de la mano con los
esfuerzos y modificaciones que ha realizado Ia entidad para
mejorar Ia gestion crediticia. Bl indicador se ubica ligeramente
por debajo del promedio registrado por el mercado (0,94%).

Al clerre de junio 2017 el conjunto de los 25 mayores deudores
del Banco mostraron una participacion del 30% sobre el saido
de la carteta ctediticia neta, porcentaje que se mantfene
relativamente estable en el dltimo afio. El deudor mds
importante representa el 3% de la cartera total.
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El dendor mds grande de la entidad representa el 15% del
patrimonio de la entidad, porcentaje que se mantiene muy
cercano a lo registrado durante el ultime afio. SCRiesgo
considera este nivel de concentracién moderado, a pesar de
que se ubica por debajo del limite establecido por la
normativa (30%).

Cabe destacar que a pesar de la relativa conceriracion de los
deudores del Banco, las garantfas otorgadas son en su
mayorfa reales, lo cual funciona como mitigador del riesgo
asociado.

Histdricamente la cartera de BAC|Nicaragua ha estado
destinada al sector corporativo, cuya participacion sobre e}
total del portafolio crediticio es de 57% al cierre del periodo
bajo andlisis. Ademas, destina 33% de su cartera al sector
consumo, que es esenclalmente tarjetas de crédito y
préstamos personales; y el restante 10% al sector vivienda.
Dicha composicién se ha mantenido sin mayores cambios
durante el altimo afio.

La estructura por actividad econémica de la cartera de crédito
ha mostrado un comportamiento relativamente estable en el
Gltimo afo, manteniendo el enfoque hacia el sector
preductivo, liderado por la actividad comercial, el sector de
industria y personales,

Banco de América Central S.A.
— Cartera de Crédito Bruta por Actividad Econdmica
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En relacién a las garantias otorgadas por los deudores, a junio
2017, el 71% del total de créditos estan respaldados por
garantias reales, a saber, hipotecas (47%) v prendas (24%). E1
porcentaje restante esta respaldado en un 16% por garantia
fiductaria, seguido de 12% por otros y 1% por titulos valores.

Banco de América Central, 5.A.
Compesicion de Ja cartera por garantia otorgada
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La cartera vencida y en cobro judicial alcanza un total de
C$326,47 millones a junio 2017, nomto que disminuye en 10%
de forma anual Dicho movimiento es explicado por la
reduccién tanto en los créditos en cobro judicial como en los
vencidos.

De esta manera, la cartera improductiva (cartera vencida y en
cobro judicial) representa un 0,87% de la carlera bruta
registrada al cierte del perfodo en andlisis, participacion que
se rediuce con respecto a lo registrado durante el iltimo afio,

Banco de América Central 5.A,
Cartera de Crédito Vencida y en Cobro Judicial
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A la fecha, la entidad mantiene niveles muy sanos de cartera
y sus indicadores muestran el mejoramiento de esta condicion
a través de los dltimos periodos evaluados.

El crecimiento de las provisiones en los dltimos afios va dela
mano con el crecimiente de la cartera de créditos, ast como
por la comstitucién de provisiones genéricas {voluntarias)
contra ciclicas.

Al cierre de} primer semestre 2017, las provisiones cubren en
280% el monto del crédito vencido y en cobro judicial
{créditos improductivos), porcentaje que aumenta con
respecto al afio anterior, o que es explicado por Ia
disminucién en los créditos improductivos aunado al
aumento en las provisiones. La cobertura de la cartera
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vencida y en cobro judicial se considera adecuada y acorde
con la calidad de cartera que presenta el Banco.

Banco de América Central 5.A.
Provisiones por incobrabilidad de cartera y la cobertura
ala cartera vencida y en cobro judicial
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La clasificacién de la cartera de crédito del Banco por
categorias de riesgo contintia reportando Ia concentracion en
saldos con riesgo normal en un 93% al cierre del periodo bajo
andlisis, Los saldos de cartera bajo las categorias de riesgo
real, alto riesgo e irrecuperable, C, D y E respectivamente,
conforman un 1,60% del total de la cartera, porcentaje que se
mantiene sin mayor variacidn con respecto al afto y semestre
anterior.
Banco de América Central S.A,
Cartera de Crédito por Clasificacién de Riesgo
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Con respecto a la composicidn de la cartera por estado, los
créditos vigentes siguen por artiba del 98%, mientras que los
créditos reestructurados represenian en promedio en el
tltimo afio 0,4% de la cartera.
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2.5 Riesgo de Gestion y Manejo

Con respecto a los indicadores de gestion y manejo de la
entidad, es importante destacar la estabilidad que ha
presentado el peso relativo de los gastos administrativos
sobre el gasto total de la entidad, lo cual obedece al similar
crecimiento que han presentado ambas cuentas.

Los gastos administrativos representan el 535% de los gastos
totales, manteniendo dicha participacion similar a la
mostrada en perlodos anteriores. Los gastos administrativos
y los gastos totales registraron un crecimiento interanual de
11% cada uno al cierre del periodo en anélisis.

La rotacién del gasto administrativo, 1a cual mide el niimero
de veces que este gasto se traduce en activo productivo se
regisird en 15,7 veces, aumentando ligeramente con respecto
al afio anterior (15,3 veces a junio 2017).

: - BACU|Nicaragus '

Indica fe mestion ¥ ivanejo

junle  sep-16  dielé marl?  jun-l7

Vilt__zciicaclm'gs _
Gasto Adm/ Gasto Total 53,45% 52,66% 5244% 5511% 53,47%
il ;B

3. FONDEO

BAC | Nicaragua ha presentado una tendencia creciente en el
monto de sus pasivos en los ditimos afios, principalmente
motivado porel aumento en las obligaciones con instituciones
financieras y las obligaciones con el pablico.

A junic 2017, el pasivo de la entidad asciende a C$45.138,44
millones ($1.502,47 millones), registrando un incremento
interanual de 14% con respecto a diciembre 2015. La variacion
en los pasivos responde en mayor medida al aumento en 84%
que presentaron las obligaciones con instituciones
financieras. Por su parte, las obligaciones con el piablico
también tuvieron st aporte al crecimiento, aunque eh menor
medida, tras el aumenio en 4% anual que registrd dicha
partida al cierre del periodo en analisis. Cabe destacar que,
durante el dltimo afio, la tasa de crecimiento del pasivo ha
decrecido con respecto alas tasas registradas dirante el 2015,

Cartera de Riesgo /Cartera Bra  1,36%  1,41%  1,42% 1,31% 2544
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Banco de América Central, S.A.
Pasivos
i - 25%
20%
L 15%
. 10%

Millones de cordobas

- 5%

L 0%

A Pasivo - Variacion interanual Pasivo

Los pasivos estan compuestos en un 81% por obligaciones con
el puablico, seguido de obligaciones con instituciones
financieras cori una participacion del 17%, arnbas cuentas
como las més representativas.

Cabe destacar que en el dliimoe afio las obligaciones con
instituciones financieras han ganado participacién, lo que
responde al incremento de depdsitos de instituciones del
exterior, asi como a desembolso de lineas de crédito para
operaciones de comercio exterior. Adicionalmente, segin
mandato de la SIBOIF, a partir de octubre 2016, la entidad
tuvo que hacer una reclasificacién de saldos que hizo que
también se incrementaran los montos de obligaciones con
instituciones financieras que mantiene el Banco.

El Banco planea continuar con su estrategia de crecimiento
apoydndose en el financiamviento por medio de instituciones
financieras, de modo que les permita gestionar
adecuadamente los riesgos de calce de plazos. Asimismo,
dada la disminucién en el ritmo de crecimiento de los
depositos en el Sistema Financiero Nacional, es que de forma
generalizada se ha podido observar un aumento de las
obligaciones con entidades financieras.

Se destaca que, en la plaza nicaragtiense, el Banco registra el
tercer lugar en las captaciones del publico. Al cierre del
periodo en analisis, BAC | Nicaragua contaba con el 23,1% de
los depdésitos del mercado.

HistGricamente la  principal fuente de fondeo de
BAC } Nicaragua ha sido local, a través de obligaciones con el
piiblico, cuya participacion sigue siendo el componente mas
importanie, al superar en promedio el 84% del total de
pasivos en el dllimo afio. Lo que a su vez represenia
independencia de lineas de crédito y se sigue considerando
como una de las principales fortalezas del Banco.

Bance de Améxica Central S.A,
Composicién del pasivo
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En rminos de composicion de las obligaciones con el
ptiblico, los depositos de ahorro y los depésitos a la vista son
los mds importantes, representando el 40% y el 36% del total
respectivamente. Por su paite, los depositos a plazo cuentan
con una participacion de 23% a junio 2017.

El pasivo de la entidad representa el 86% de las fuentes de
fondeo del Banco, porcentaje que no se aisla del histdrico.
Ademas, el patrimonio presenta una cobertura ala denda de
24%, el cual se ha mantenido relativamente constante en el
tltimo afio.

Nicaragua
Indicadoros Jun-ls  sep-16 . die~16  mar-17  junl7
Pasivo Tot/ Activo Tot.  86,27% 85,77% B6,66% 86,41% 86,29%
] il -

El 12 de agosto del 2013, la entidad recibié la resolucién del
registro de valores del Superintendenie de Bancos para el
Programa de Emisiones con las siguientes caracteristicas.

Caracteristicas e Ia Emigion
Clage de inshumento

Papel comercial y Bonos

Valores desmaterializados

Los valores serdn vendidos a

precio par, con premio o
descusnto de acuerdo a las
condiciones del mercado.

Otras caracteristicas

Considerando que el plazo de colocacién es de 2 afios a partir
delafecha de autorizacitn, el programa de emision de valotes
estandarizados de renta fija venci6 el 12 de agosto del 2015,
Mediante comunicado de hecho relevante se dio a conocer el
monto colocado de dicho programa, el cual fue de $25,38
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millones, quedando pendientes de colocar $24,62 millones. Al
cierre de junio 2017, del monto colocado del programa, se
encuentra vigente un total de $3,44 millones y tiene fecha de
vencimiento en noviembre del 2017. El monto vigente
representa un 0,23% del pasivo total al cierre de petfodo en
andlisis.

Asimismo, segtin comenta la administracién, por el momento
no se considera realizar una nueva emisién de titulos en el
mediano plazo.

4, CAPITAL

El pairimonio alcanza un iotal de C$7.273,25 millones
($242,10 millones) al cierre de junio 2017, presentando un
incremento de 14% con respecto al mismo perfodo del 2016.
La tasa de crecimiento interanual ha sido en promedio de 17%
durante el tiltimo afio.

En el pericdo en andlisis no se registraron cambios en el
capital social de la entidad, por o que la variacion en el
patrimorndo viene dado por el aumento en los resultados
acumulados de ejercicios anteriores, reservas patrimoniales y
fos resultados del perfodo.

Banco de América Central 5.A.

Composicion del patrimonio
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El patrimonio de la entidad estd compuesto en un 38% por el
capital social pagado, seguido por los resultados acurmulados
de ejercicios anteriores con 34% y las reservas patrimoniales
con 18%, los anteriores como los mds representativos.

El indicador de Adecuacién de Capital de la entidad se ha
ubicado histéricamente por encima del Hmite minimo
establecido por la Ley General de Bancos (10%). El promedio
del indicador en el dltimo afio se registra en 15,01%. De esta
maners, la entidad cuenta con recursos patrimoniales para
sostener el crecimiento mostrado en el mediano plazo.
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Especificamente, el indicador del Banco se registra en 15,19%
a junio 2017, colocandose por encima del registrado por el
sistema bancario {13,84%).

La razén de endeudsmiento, indicador que sefiala la
verdadera holgura de la entidad ante eventuales pérdidas, se
ha mantenid o bastante estable durante el tiltimo afio, lo cual
estd relacionado con el comportamiento similar que han
presentado los recursos de los acreedores y clientes v los
recursos propios de la entidad. Asimismo, se ubica por
debajo del promedio que registra el mercado, colocandose en
una posicién més favorable que el mismo,

Por su parie, la entidad exhibe indicadores de
apalancamiento financiero que rondan entre 641 y 7,08 veces
en el dltimo afio.

Aunado a lo anterior, la solidez patrimonial del Banco se
evidencia con el indicador de vulnerabilidad de patrimonio el
cual relaciona la cartera de crédito improductiva con los
recursos propios de la entidad. De este modo, el indicador en
el dltimo afio indica que la entidad posee una holgada
posicion  de  pairimonioc para cubritr  eventuales
materializaciones de pérdidas no protegidas por las
estimaciones contables.

BAC|Nitwagpa

" Tidicadorss de Capital ) )
Jun-1o 0 Setla . Bie-lo- Ma17 June?  Ganeos
1526% 15,60% 14,13% 1485% 15/19% 13.84%
R ; 2%
b4

Adecuacidn de capital
Apalxiseatitenio fiigei

de Endeudamiento

5. RENTABILIDAD

BAC|Nicaragua presenta un comportamiento creciente en
los resuliados del periodo en los dliimos afios.
Fspecificamente, al cierre del primer semestre 2017, acumula
ganancias por C§745,72 millones ($24,82 millones),
. Paginn 12 de 14
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aumentando en 11% con respecto al mismo periodo del afio
anterior,
Banco de América Ceniral 8.A.

EBvolucion de resultados
3500 - .
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El Banco acumula un total de ingresos por (C$2.986,54
millones al cierre del periodo en andlisis ($99,41 millones),
tuego de crecer en (C$292,57 millones en el dltimo afio,
equivalente a un 11% de aumento anual. Dicho aumento en
los ingresos obedece en mayor medida al incremento en 17%
que presentaron los ingresos financieros de la entidad,
dinamizados por el crecimiento que mosiraron los ingresos
financieros por cartera de crédito. Ademas, el movimiento en
los ingresos fue impulsado por el incremento en 33% que
presentaron los ingresos operativos diversos,

En términos de composicién, a junio 2017, el 71% de los
mgresos corresponden a ingresos financieros, seguido de 22%
de ingresos operativos de la entidad y 7% cotrespondientes a
otros ingresos. Los ingresos financieros por cartera de crédito
es la cuenta méds importante de los ingresos financieros
totales, pues representan cerca del 98% del total de ingresos
financieros. Esta composicién se ha mantenido relativamente
estable en los ultimos tres afios,

Bance de América Central, 5.A.

Composicitn de los ingresos
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La tasa activa de la entidad registr6 un promedio de 8,89% en
el ddtimo afio, oscilando entre 8,43% v 9,34% ., Especificamente,
a junio 2017 registra una tasa activa de 9,05%. El
comportamiento de la tasa activa ha incidido en los ingresos
financieros de la entidad, pues éstos responden a los

incrementos en la tasa activa y al comportamiento creciente
del portafolio crediticio de la entidad.
Banco de América Central S.A.

Tasa activa
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Por el Iado de los gastos, el Banco acumula un total de
C$2.240,82 millones al cierre de junio 2017 ($74,59 millones),
aumentando en 11% anual. Este aumento en los gastos totales
fue impulsado por el crecimiento que presentaron los gastos
administrativos (+11% anual) y los gastos financieros (+28%
anual).

En t¢rminos de composicidn, a junio 2017, el 53% de'los gastos
totales corresponden a gastos administrativos, seguido de los
gastos financieros de la entidad con 20% de participacién, los
anteriores como los mds representativos, Esta composicion no
ha variado sensiblemente en los dliimos afios.
Bance de América Central, S.A.

Compaosicién de los gastos
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En cuanto a los indicadores de rentabilidad, el ROA se
registraen 2,91% ajunio 2017, disminuyendo ligeramente con
respecto a la cifra de un affo airds, pero manteniendo su
ubicacion por encima del promedio del mercado (2,32%).

Por su parte, el indicador de la Rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE) se registra a junio 2017 en 21,57% y se
coloca ligeramente por encima del promedio que registra el
mercado. Este indicador sefiala el nivel de wtilidad que <l
Banco genera con relacion a la inversion de los accionistas,
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Asimismo, es importante destacar que durante el dltimo afio
el costo medio del pasivo, v el rendimiento del activo
productivo han mostrade comportamientos similares a los
registrados en los trimestres anteriores. Dejando como
resultado un indicador de margen de intermediacion que se
reduce Hygetamente con respecto a junio 2016 y se coloca por
debajo del promedio que presenta el mercado.

En el siguiente cuadro se detalla la evolucion de los
principales indicadores de rentabilidad de BAC|Nicaragua
para los dltimos cinco frimestres. Adicionalmente, para el
trimestre en anélisis se complementa con los indicadores del
sistema bancario.

BAC Nicaragua

Indteadores d bitidad

jup-16 Sel-16 Dic-16° ATar=l7  Jun+i? Bancos

Rentab. Media Activo 1066% 1074% 1075% 10,65% 1080% 1156%

Praduclive

Margen de Intermediacién ~ 836%  843% BA2%  812%

Retorno de la Tnversién 296% 292% 296% 302% 291% 252%

Las calificacioties otorgudas no lim sufvido singtin proceso de apelncion por poves
de In entidad colificadn. La metodologia de calificacion de Entidndes Financieras
utiltzada por SCRiesgo fue actunlizadn ante el ente regulador en noviembre del
2011, SCRiesgo da por primera vex caltficacion de riesgo o este emisor en abril
del 2009, Tode ln informacion conienida en el informe que presentz los
Sundmnentos de califfcacion se basa en informacidn obtenida de los enisores y
suscriptores y ofras fuenies constderaras confiables par SCRiesgo. SCRiesgo no
audita o comprueba ln verncidad o precision de esn fnformacitn, ademis ro
considera Ia tiquidez que puedan tener los distintos valores tanto en el mieveado
primario como en el secundario, Lu informacion contenida en este docronento se
presentn tal cuad proviene del emisor o edmindstrador, sin asumir mingiin tipo de
represeniacion o garantia,

*SCRigsgo congidera que la tnformacitn vecibida es suficiente y sabisfactoria para
el correspondienie nadlisis.”
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